Fundo Financeiro Especial de Custeio
da Previdéncia Municipal
CNPJ: 07810523/0001-42

Ata n° 010/2023 /CARMOPREY
ATA DE REUNIKO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo sexto dia do més de Outubro de dois mil e vinte e trés, atendendo a
convocacio, extraordiniria, reuniu-se na sede do Carmoprev, os membros do Comiis de
Investimento, a Diretora Executiva, senhora Maria do (armo Ramos Gomes, o senhor Rafael
Hordcio Macharette da Silva, Gerente de Financas e o senhor Alcides de Jesus Gongalves Neto. A
diretora executiva, Iniciou a reunido, lendo a ata anterior. A reunido foi iniciada as dezesseis
horas, para tratar de algumas realocacdes na carteira de investimento, conforme apresentacao
do relatorio de Andlise de Portfolio ¢ e-mail em anexo, enviados pelzi consultora (rédito &
Mercado, que foi aprovado por todos.

Assim eu Maria do Carmo Ramos Gomes, diretora executiva, membro deste conselho, lavrei a
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CREDITO
& MERCADO

CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

Data base da anélise: 31/07/2023

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES

Resumo

Gestdo: Bradesco Asset Management
Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Taxas

Taxa de Administragdo: 1,00%
Taxa de Performance: Nio possui
Caréncia: Nao ha

Piblico Alvo:  Investidores em geral

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

02.138.442/0001-24

Auditoria: KPMG
Inicio: 06/10/1997

Resolugdo: Artigo 8°, Inciso |

indice de Performance: N3o possui
Taxa de Resgate: N3o possui
Benchmark: IDIV

Investidor Qualificado: Nao
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CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
Data base da anélise: 31/07/2023

S
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BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES

Iinformagbes Operacionais

Depésito Inicial: 100.000,00
Movimentagdo Minima: 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histérico

Méximo Retorno Diario: 17,75% em 15/01/1999
Niamero de dias com Retomo Positivo: 3380

Minimo Retomo Didrio: -12,24% em 12/03/2020

02.138.442/0001-24

Conversao de Cota para Aplicagdo: D+1du
Convers3o de Cota para Resgate: D+1du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Retorno acumulado desde o inicio: 1.294,29%
Nimero de dias com retorno negativo: 3099

Volatilidade desde o inicio: 25,83%

Performance comparativa - Valores em (%)

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 2,74 11,85 12,69 575 17,80 15,87 36,74
INDICE DE REFERENCIA (IDIV) 284 1241 12,81 616 1872 18,15 8,85
INPC + 4,83% A.A. (META ATUARIAL) 0,30 543 137 4,57 8,54 25,30 0,19
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nzo
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:» ! CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
CREDITO Data base da analise: 31/07/2023
& MIERCADO

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 02.138.442/0001-24

Comentério sobre os fundamentos do fundo

Objetivos/Politica de | i

O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através de investimentos em ativos financeiros e modalidades operacionais
conforme a regulamentagdo em vigor, e dentro dos limites estabelecidos em sua politica de investimento, em busca de acompanhar o IDIV. A
rentabilidade do FUNDO variara conforme o comportamento da variagio dos precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais em carteira,
sendo também impactada pelos custos e despesas do Fundo.

Caracteristicas:

O Fundo tem em sua carteira ativos de empresas sélidas e consolidadas no seu setor de atuagdo e no mercado como um todo. Empresas como
Gerdau, Copel, Cemig e Vale ocupam uma parte significativa do mercado e por isso costumam pagar dividendos regulares.

Rentabilidade:

O fundo apresenta rentabilidade em linha ao indice de referéncia IDIV.

Taxa de Administragio:

Esté em linha com as préticas de mercado para fundos com estratégias semelhantes (1% a.a.).
Risco:

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a Mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso I, da Resolugdo 4.963/2021 e suas alteragbes, nio havendo
impedimentos para aportes de recursos dos RPPSs. (regulamento v. 27/05/2019)
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1» CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

* cRrEDITO Data base da analise: 31/07/2023
& MERCADO
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 02.138.442/0001-24

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/}

Agbes: 17.291,22
Agbes: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagéo (%)
GERDAU PN N1 - GGBR4 2.709,08 743
PETROBRAS PN - PETR4 1.942,45 5,33
PETROBRAS ON - PETR3 1.873,16 5,14
CEMIG PN N1 - CMIG4 1.763,36 4,83
BRASIL ON NM - BBAS3 1.627,09 4,46
COPEL PNB N1 - CPLE6 1.580,47 4,33
TELEF BRASIL ON - VIVT3 1.562,24 4,28
VALE ON N1 - VALE3 1.5646,14 4,24
JBS ON NM - JBSS3 1.485,89 4,07
TRAN PAULIST PN N1 - TRPL4 1.201,34 3,29
Total da Carteira:  47.833.104,63
BSub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - DIVIDENDOS 382.122,93 0,80 AGOES - R$ 6.858.720,48 - 14,3389%
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1» . CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

CREDITO Data base da anélise: 31/07/2023
& MERCADO

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 02.138.442/0001-24

Rentabilidade
10
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Retorno Efetivo Retorno Efstivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado Volatilidade  Sharpe Administragdo
BRADESCO H
DIVIDENDOS Fi 2,74 11,85 5,75 17,80 15,87 1.294,29 36,74 1,00
AGOES
DIV 2,84 12,41 6,16 18,72 18,15 8,85
2022/2023 AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
BRADESCO H
DIVIDENDOS Fi 424  -184 395 071 -168 577 -763 -211 379 085 875 274 1185 17,80
AGOES
IDIV 427 -180 4,03 078 -161 589 -755 -202 389 084 878 284 1241 1872

Enquadramento do fundo pela resolugéo 4.963 - Estratégia de alocacio - Limite 2023

Resolugédo Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 6.858.720,48 14,34 1,21 15,00 25,00 5.099.555,68

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 5.471.005,81 para
novos investimentos no FUNDO.
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19 ’ CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
Data base da anélise: 31/07/2023

CREDITO
& MERCADO

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 02.138.442/0001-24

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO

Cenario Econdmico

Fundos de investimento de renda variével refletem a economia real, ou seja, os acontecimentos do dia a dia impactam os ativos
presentes na carteira do Fl diariamente. Com o comeco da queda da Selic, os produtos de risco comecam a ficar mais atrativos. Por
iss0, a bolsa de valores e outros ativos de renda variével tem expectativa de crescimento neste ciclo de queda na taxa de juros.

Apesar da possibilidade de ganho no curto prazo, & importante ressaltar que o RPPS trabalha num horizonte de longo prazo, por isso,
alocagdes gradativas para realizagdo de preo médio sio recomendados em todos os cenarios.

Segmento

Dividendos sio uma pequena parcela do lucro liquido da empresa que é distribuida aos acionistas como forma de remuneracgo.
Companhias que distribuem dividendos geralmente sio consolidadas, estéveis e com potencial de crescimento no longo prazo.
Portanto, esse tipo de ativo possui mais solidez em momentos de cenario econdémico em queda.

Concluséo

O segmento é atrativo para o RPPS pois mantém a carteira diversificada em renda variével. Diante da analise dos fundamentos do
fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da exposicdo em fundos
desse segmento. Vale ressaltar que o fundo est4 aderente  politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$
5.099.555,68 no Artigo 8°, Inciso I.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Gestio Duration.

S&o Paulo, 01 de setembro de 2023

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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10 ¢ CARMOPREYV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

CREDITO Data base da anélise: 31/07/2023
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacio do EMISSOR. As informagbes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informages e néo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagdo destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nio devem ser
consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonéncia com as informacGes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagso e outros exigidos legalmente. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informaces podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracio, gestdo ou no préprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliérios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situaco financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emisso deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengio de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servigos de ORIENTAGAO, RECOMENDACAQO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuracéo do clculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugédo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigio dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contrata¢do de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteractes, além da Resolugio CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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RES: ANALISE DOS FUNDOS

De:  Victor Hugo - Crédito & Mercado (victor.hugo@creditoemercado.com.br)
_Para: carmoprev@yahoo.com.br

Data: segunda-feira, 16 de outubro de 2023 &s 15:27 BRT

Boa tarde Rafael,

Ap6s avaliar a distribuicdo do portfélio e a estratégia do fundo citado, recomendo o aporte de RS 500.000,00
realizando o resgate de fundos de Gestio Duration.

Qualquer duvida estou a disposic3o.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL
Esta. mensagem é destinada exclusivamente para afs) pessoa(s) a quem é(sdo) dirigida(s), podendo conter
informagdes confidenciais e/ou legalmente privilegiada. Se vocé néo for destinatdrio desta mensagem, desde jd
fica notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar as informagdes
contidas nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que nos
retorne este e-mail, promovendo, desde logo, a eliminacéo do seu contelido em sua base de dados, registros ou
sistema. de controle. Fica desprovida de eficdcia e validade a mensagem que contiver vinculos obrigacionais,
expedida por quem ndo tenha poderes de representagdo.
- As informacgdes aqui contidas sGo somente com o objetivo de prover informacgbes e ndo representa, em nenhuma
- hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidgrio ou
e iinstramjento financeiro, apenas também uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e séo consubstanciadas
em informagdes coletadas que julgamos confiaveis. Porém, alertamos aos usudrios que a Crédito e Mercado néo
se .responsabiliza pela utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos.

De: CARMOPREV CARMOPREYV <carmoprev@yahoo.com.br>

Enviada em: segunda-feira, 16 de outubro de 2023 15:12

Para: Victor Hugo - Crédito & Mercado <victor.hugo@creditoemercado.com.br>
Assunto: ANALISE DOS FUNDOS

Boa tarde, tudo bem?




Solicito a analise e o valor que poderiamos aportar para Fundo BRADESCO H
DIVIDENDOS FI ACOES - CNPJ: 02.138.442/0001-24, fazendo favor.

Att ...

Rafael Macharette



RES: ANALISE DOS FUNDOS

De:  Victor Hugo - Crédito & Mercado (victor.hugo@creditoemercado.com.br)

Para: carmoprev@yahoo.com.br

Data: quarta-feira, 18 de outubro de 2023 as 17:09 BRT

Boa tarde Rafael,

Apos avaliar a distribuicdo do portfolio e a estratégia do fundo citado, recomendo o aporte de R$

500.000,00 realizando o resgate do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXACNPJ: 23.215.097/0001-55

Qualquer divida estou a disposicdo.

Atenciosamente,

R LA A
IR LA R 10
i b

Victor Hugo Gomes
et

SSULTOR LEIRG

AVISO LEGAL

Esta mensagem ¢é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem e(sdo) dirigida(s), podendo conter
informagbes confidenciais e/ou legalmente privilegiada. Se vocé ndo for destinatério desta mensagem, desde ja
fica notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar as informagées
contidas nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que
nos retorne esle e-mail, promovendo, desde logo, a eliminacdo do seu contetdo em sua base de dados,
registros ou sistema de controle. Fica desprovida de eficacia e validade a mensagem que contiver vinculos
obrigacionais, expedida por quem ndo tenha poderes de representagéo.

As informagGes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagées e n&o representa, em nenhuma
hipétese, uma oferla de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou
instrumento financeiro, apenas também uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo
consubstanciadas em informacbes coletadas que julgamos confidveis. Porém, alertamos aos usudrios que a
Crédito e Mercado néo se responsabiliza pela utilizagédo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e
consequentes perdas e ganhos.




De: CARMOPREV CARMOPREV <carmoprev@yahoo.com.br>

Enviada em: segunda-feira, 16 de outubro de 2023 15:12

Para: Victor Hugo - Crédito & Mercado <victor.hugo@creditoemercado.com.br>
Assunto: ANALISE DOS FUNDOS

Boa tarde, tudo bem?

Solicito a analise e o valor que poderiamos aportar para Fundo BRADESCO H
DIVIDENDOS FI ACOES - CNPJ: 02.138.442/0001-24, fazendo favor.

Att,

Rafael Macharette



