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1. Introducgao

Os investimentos do RPPS dos Servidores Publicos do Municipio de
Carmo obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica de
Investimentos da Entidade, estabelecida em consonéncia com os dispositivos
da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional
na Resolugao n° 3.506, de 26 de outubro de 2007.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas
técnicas dos planos de beneficios dos RPPS, levando-se em consideracéo os
principios da boa governanca e os fatores de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez e transparéncia.

E um instrumento que visa proporcionar uma melhor definico das
diretrizes basicas da Instituicdo, como também os limites de risco a que seréo
expostos o conjunto dos investimentos. Tratara, também, da busca da
rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto
no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na
segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc; com vistas a otimizar a relacdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre seréo considerados como itens fundamentais & garantia de
solidez financeira do RPPS e a preservacdo do capital, a taxa esperada de

retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo.
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3. Modelo de Gestao:

Para a administracéo dos recursos garantidores das reservas técnicas
do plano de beneficios do RPPS dos Servidores do Municipio de Carmo,
devera ser adotada a gest&o por entidade credenciada, de acordo a Resolugéo
3.506/07.

Para fins de administragdo de recursos a ser gerida por entidade
credenciada junto a Comissdc de Valores Mobiliarios (CVM), escolhida por
meio de processo seletivo, os critérios que serdo adotados para sua
contratagao serdo, obrigatoriamente, os abaixo discriminados, sem prejuizo de
outros que, porventura, venham a ser adotados e escolhidos por essa
Entidade:

i) Solidez patrimonial da entidade;
i) Por volume de recursos administrados;

iil) Experiéncia positiva da atividade de administracdo de
recursos de terceiros

3.1. Acompanhamento da Gestdao de Ente Credenciado:

Seguindo os preceitos da Resolugdo 3.506/07, o acompanhamento da

gestao dos recursos garantidores sera feito por meio de:

1) Relatério detalhado contendo informacbées sobre a
rentabilidade e o risco das aplicagbes, a ser remetido pela
entidade credenciada mensalmente:

2) Semestralmente, o RPPS dos Servidores do Municipio de
Carmo avaliara o désempenho das aplicacdes efetuadas pelas
Sociedades Corretoras e pelas Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobiliarios no periodo, com base nos relatérios acima
mencionados;
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4. Estratégia de Alocagao de Recursos:

4.1. Segmentos de Aplicagao:

A alocacdo de recursos da Entidade obedecera as determinactes
emanadas da Resolugéo 3.506/07, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa
2. Segmento de Renda Variavel

3. Segmento de Imoveis

4.2. Objetivos da Alocacado de Recursos:

O principal objetivo da alocagdo de recursos pelos segmentos acima
mencionados € o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro
e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigagdes
passivas e outras obrigagbes, considerados aspectos como o grau de
maturidade e o montante dos recursos.

4.3. Faixas de Alocacdo de Recursos:

4.3.1. Segmento de Renda Fixa:
As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deveréo

ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites impostos
pela Resolugéo 3.506/07, a saber:




Politica de Investimentos do RPPS dos Servidores Publicos do Municipio de Carmo-RJ.

s = = iy 3 Limite de

RendaFixa | Jiqcacao de recursos | alocagao de recursos | 21053680 por
Titulo Publico Federal 0% 100% —
Fl exclusivamente em TPF 0% 100% 20%
Operacgbes Compromissadas 0% 100%
Fi Referenciado em RF 0% 80% 20%
Fi/FIC Previdencidrios ou 0% 80% 25%
Referenciado em RF
Poupanca 0% 20% —_
Fl Renda Fixa 0% 15% 20%
Fl Direitos Creditérios 0% 15% 20%

4.3.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel

deverdo ser feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites impostos pela
Resolugéc 3.506/07, a saber:

Percentual | Limite Minimo | Limite Maximo de | Limite de
i Maximo sobre | de alocacio de alocagéo de alocacao
Ren ariavel ¢
Y os Recursos | recursos dentro | recursos dentro do por PL do
Garantidores | do limite geral limite geral Fi
FI/FIC Previdencirio 0% 30% Até 20% dos
Classificado  como ;f“;,r;’“
acoes Até 30% dos garantidores
= recursos
Fl em acbes garantidores 0% 20% i
FI Multimercado 0% 3% —
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5. Metodologia de Gestao da Alocacao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente & alocagéo dos recursos garantidores da Entidade, o RPPS
dos Servidores do Municipio de Carmo definira estratégia de agdes que leve
em consideracao os seguintes aspectos:

a) Projecdes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; e

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos.
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6. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

6.1. Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda

Varidvel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos

recursos.

Todavia, alguns pontos bésicos, para ambos 0s segmentos, podem ser

elencados, conforme se segue:

a)

b)

c)

e)

Todas as aplicagbes dos recursos do RPPS dos Servidores do
Municipio de Carmo dar-se-&o por intermédio de Bancos Oficiais.

A assessoria dos investimentos sera realizada pela equipe de

especialistas em investimentos dos Bancos Oficiais.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do RPPS dos
Servidores do Municipio de Carmo serdo aplicados com observancia
do estabelecido na legislagdo atualmente em vigor aprovada pelo
Conselho Monetario Nacional;

Respeitados os parametros estabelecidos pelo CMN e a politica de
investimentos definida, os recursos poderdo ser distribuidos dentro

das seguintes categorias de aplicacéo:

a) Fundos de Investimentos definidos no item 4.3.1 deste
documento; e

b) Fundos de Investimentos definidos no item 4.3.2 deste
documento.

As aplicagbes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o
objetivo de conferir eficiencia a administragdo dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administracéo
individualizada permite * formar um composto adequado ao

atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez.

e) A performance sera medida pela comparagdo do rendimento de cada

segmento com seu respectivo benchmark.
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f) O RPPS dos Servidores do Municipio de Carmo definira os limites
maximos para as aplicacdes, observados os regulamentos legais, nos
seguintes segmentos:

a) Fundos de Investimentos definidos no item 4.3.1 deste
documento; e
b) Fundos de Investimentos definidos no item 4.3.2 deste

documento.
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7. Gerenciamento de Riscos

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera adotada a
metodologia de gerenciamento de risco — o calculo do valor de risco (V@r) —
que mede o potencial de perda maxima de uma carteira, dado um horizonte de

tempo e uma probabilidade desta ocorréncia.

7.1. Risco da Carteira

Para calculo dos parametros de risco dos Fundos de Investimento
(FI's) ser&o utilizados dois tipos de modelos para avaliagdo de riscos do
mercado: o V@R e o Stress, sendo que o primeiro reflete o “risco cotidiano” e o

segundo “risco em situac&o de crise”.

I. “Risco cotidiano” — V@R histérico ndo paramétrico (perda potencial

para 1 dia com um nivel de confianga de 95%).

Il. “Risco em situag&o de crise” — Stress - periodo de quebra dos padrées

historicos.
Séo os seguintes os limites a serem observados:
7.1.1 Fundos de Investimentos Financeiros

- Fundos de Renda Fixa V@r da Carteira < = 0,04%

- Fundos de Renda Variavel (ativo)

V@r da Carteira <= 0,30%

- Fundos de Renda Variavel (passivo) V@r da Carteira<=0,10%
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8. Disposi¢coes Gerais:

Os Bancos oficiais que tiverem investimentos do CARMOPREV
disponibilizardo periodicamente as informagbes a seguir relacionadas,
objetivando permanente acompanhamento e controle das atividades
financeiras do RPPS dos Servidores do Municipio de carmo.

1 Posicéo global das aplicagées;
Rentabilidades especificas e agrupadas de cada segmento;
Relatorios de performance e benchmark;

Alteracdes na legislagcdo em vigor;

g A W N

Demonstrativos de compra e venda de papéis.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curso de sua execugéo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova
legislacdo.

Além disso, a politica anual de investimentos dos recursos do regime
proprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo
érgéo superior de superviséo e deliberacéo, antes de sua implementaco.

As informagbes contidas na politica anual de investimentos e suas
revisbes deveréo ser disponibilizadas ao RPPS do Municipio de Carmo, aos
seus segurados e pensionistas, no prazo de trinta dias, contados da data de
sua aprovagéo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Carmo, 04 de janeiro de 2008

Assinaturas

Panlo Afoeso Lengruber de Castro

., Diretor Executivo /

@Y’& ]
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