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1. INTRODUCAO

Atendendo & Resolug@o do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, o
CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
CARMO, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2010, aprovada por seu 6rgdo
suiperior competente.

A elaboraggo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decis#io relativo aos investimentos dos RPPS. Empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibrio econfmico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estSio centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros sdlidos, & aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Poiitica de Investimentos do CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA
PREWVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicages dos
mgamﬁdwes&spagamhs@ssegum&sebawﬁdﬂbs@mgim,ﬂsaﬁoaﬁngﬁam
atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

APdmwlnmmmmm,mmmcm.mmmMammnduﬁodm
operacbes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administrac&o de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

mmmmmemummmmmawm
Mamemmmmemm.mammammm

M,ammwﬂmmmm,MewM.mehRm
n® 3922/10 do CMN.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2011

A presente Puinicadelnvestmentosestabaseadanasavaﬁapbesdooenério econdmico para o ane 2=
2011, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenérios constantes do Relatério de Inflagéo, publicagsa do
Comité de Politica Econdmica — COPOM, hitp://mwww4.beb.gov.br/?RELINF e o Relatorio de Mercado -
FOCUS, http://www4.bcb.gov. br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do
Brasil.
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O Boletim Focus € um informe que relata as projecdes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituicbes financeiras, e & divulgado semanalmente.

Retrospectiva 2010

O ano de 2010 foi muito instrutivo na formagio e aprendizado em gestio de investimentos de recursos
financeiros previdencidrios para os gestores dos RPPS brasileiros. Foi o primeiro ano completo de vigéncia
e adaptac@o das carteiras dos RPPS a Resolugio 3790/09.

O cenario econdmico interno brasileiro foi bastante influenciado pela crise financeira internacional que se
evidenciou em 2008.

Com o objetivo de reerguer os niveis de crescimento da economia americana e dos paises integrantes do
bloco europeu, as respectivas autoridades monetéarias praticaram politicas monetarias expansionistas com
redugdo dos juros basicos a niveis préximos de zero e fartos aportes de recursos ao sistema financeiro,
notadamente o bancéari.

Como reflexo direto destas medidas aqui no Brasil, percebemos a valorizagdo do Real frente ao Délar e
vultuosos valores financeiros direcionados aos nossos mercados de renda fixa e renda varidvel. A
valorizagéo do Real prejudicou parcela de nossa pauta de exportagdes, embora o maior percentual de
nossa pauta sejam exportagdes de produtos primarios que estfio com boa valorizagio nos mercados
internacionais. A valorizagéio do Real ajudou a que o Brasil controlasse a inflagdo interna, que ¢ alimentada
pela variagéo de pregos externos, ou seja, de alguns produtos importados que influenciam a variagio do
1PCA,

2 ano de 2010 iniciou com a Taxa SELIC Meta em 8,75% e, provavelmente, fecharemos o ano com uma
taxa de 10,75%. Esta evolugido da taxa basica de juros de nossa economia trouxe as primeiras
mmmmmmmsmmmmmamwode
renda fixa, introduzidos pela Resolug&o 3790/08.

Osmmosdemmmmhﬂmﬂmmemmﬁamse.m
sua grande maioria, aqueles ofertadospeiomrcadoaosRPPSapresemammvaﬁagoessuperioresam
atuarial do ano.

i}ﬂsbrasileiroapresentaréemzowmna‘escimentosupuima?%.oqueéumelevadonﬁmom
termos mundiais. A continuidade da estabilidade econémica durante e depois da crise de 2008, a elevada
mmmmmm,obﬁmmem&wmm@kmidbﬁm
inicio do ano, comoaredugéodoIPidemngmndenﬂnwrodeprodutos,fommosprincipaisfatoresque
explicam este comportamento.

No segmento de renda variavel, a variagdo dos principais indices, o IBOVESPA e 0 IBrX , ambos musits
influenciados pelas ages da Petrobras, que em 2010 levou a termo um processo de capitalizagiio muite
gmm.memmmmmmmmmmm@mm
€ os conseqlentes reflexos negativos neste dois indices.

wﬂommPIB.anms&mMﬁwmmmammse
consequentes resultados financeiros positivos expressivos, ainda que parciais. indices setoriais de
valorizac&o de agbes que n&o s&o influenciados pela Petrobréas apresentaram boas rentabilidades.
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Perspectiva para 2011

Na avaliagdo do COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o patamar de juro é apropriado
para o momento, por colaborar para a sustentag@o da inflagio nas metas e para uma recuperag¢do nio
inflacionaria da economia, segundo a ata de sua pentiltima reunifo no ano de 2010.

Entretanto, a Ata do Copom afirma que a projeg3o para a inflagio de 2010 elevou-se em relagsio ao valor
considerado na Ultima reuni&o do Copom, e se encontra "sensivelmente" acima do centro da meta de 4,5%,
fixada pelo CMN - Conselho Monetéario Nacional.

O comité garante que, "caso esse cendrio nd3o se concretize tempestivamente, a postura de politica
monetaria sera ajustada de modo a garantir a convergéncia entre o ritmo de expans&o da demanda e o da
oferta", indicando sua prontidao para alterar a Selic.

Para 2011, a ata também prevé uma inflagdo maior, mas ainda no centro da meta, sem especificar o
nimero.

O documento divulgado pelo Copom & referente ao encontro passado, ocorrido nos dias 19 e 20 de outubro,
fuando o BC manteve a taxa basica de juros em 10,75% a0 ano, sem viés.

A minuta do Copom estima também a possibilidade de que o superavit primario termine o ano em 2,4% do
PIB - Produto interno Bruto, abaixo da meta de 3,3% do governo.

O motivo, segundo o documento, seriam os gastos com o PAC - Programa de Aceleragio do Crescimento,
sobretudo os restos a pagar de exercicios anteriores.

Em nossa avaliagdo, a ata divuigada pelo COPOM reforga a vis#io do Banco Central anunciada no
comunicado apés a reunio e a percepcio de que a taxa bésica de juros da economia ficara estavel por
algum tempo.

Omnmfor;anosuvkﬁoéasoglﬁntoaﬂmqiouﬂdapolaau:

A 3= da Gltima reuni@io do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) apontou que a
inflagéo tem tendéncia benigna, embora tenha admitido riscos de aumento nos precos.

"Nmm,pmMoeMmdeemaommgéndadahﬂaﬁomommdamm
tende a se concretizar”, conforme descreve o documenio.

Riscos

Em que pese a expectativa otimista, existem riscos ao cendrio, como ressalta a ata, fazendo com o que o
Copom monitore atentamente o comportamento da economia diante do atual patamar da taxa basica de
juros.

Airmu:sﬁodaexpmssao“oerto“paraoimpadudasiﬁsaﬁoe:ﬁemasobreahﬂaﬁabrasileiranaaht
reunido do Copom - Comité de Politica Monetaria mostra uma maior duvida do Banco Central sobre &
diregéo da economia internacional e o tamanho do seu "viés desinflacionario” sobre o Brasil. Episodios
oomoarecenteelevaﬁodataxadejurosnaChhaeinfomagbesdequeoafmummentoquanﬁtaﬁvonos
EaadosUnMnaodewwﬁomquamwam”pmmmMmammm:a
em relagdo ao futueg.
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De qualquer maneira, o Banco Central visivelmente cré que o Brasil esta importando uma inflagio menor
por conta da baixa atividade econémica internacional, o que tem ajudado a autoridade monetaria no
controle dos pregos. Esse impacto é percebido na alta dos pregos de bens comercializaveis - produtos que
podem ser importados, que em 12 meses esta abaixo de 4,00%, enquanto os n&o comercializaveis - como
0s servicos - tém rodado acima de 5,00% na mesma comparacéo.

Qutro ponto que merece destaque da ata é em relagéio ao mercado de trabalho. O Banco Central esclarece
que ha um processo de acomodag&io no ritmo de contratagdes, mas, curiosamente, menciona que esse
processo ndo inclui o setor publico. Os dados da PME - Pesquisa Mensal de Emprego indicam que a
administrac&o publica tem mantido o ritmo de contratagdes, o que ajuda a sustentar a demanda e causa
impacto fiscal.

Alias, a questdo fiscal foi novamente mencionada pelo Banco Central no documento, mostrando que todo o
cenario de trabalho da autoridade monetéria é tragado considerando um esforgo fiscal extra de 1% do PiB -
Produto Interno Bruto em 2011, com a retomada da meta cheia de 3,3% do PIB. Para o Banco Central, essa
economia adicional representa uma contribuigso significativa para conter a inflagéo — Estudos baseados em
calculos internacionais mostram que um aumento de 1 ponto porcentual nos gastos publicos leva em geral a
um aumento de 1% na inflagad.

Ammmmamommmmummaﬁmmm&
dois trimestres de relativa estagna¢sio da economia. Por enquanto, a autoridade monetéria acredita que
mmmwdramnivdamnﬁomomcmm”mmum
determinado nivel de PIB potencial, que revela quanto o Pais pode crescer sem gerar inflaggo, mas as
indicagbes s&o de que a instituicsio ndo trabalha com um nimero muito além de 4,5%.

inflagdo para 2011

& Boletim FOCUS, do Banco Central, que resulta da pesquisa semanal junto a cem instituigdes financeiras
sobreaexpectativadestasemrelagaoaeoonmnia,eievouasuapmvisaopamamﬂagaopamoanode
201,

A= expectativas dos economistas do mercado financeiro para o IPCA - Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo para 2010 é que fique em 5,20%.

PamZOﬁ,entﬁmw,onMprqaaahmmwnaﬁmmwmdanm,Mﬁwem
5,20%, consequentemente projetando ligeiro declinio em relag&o ao ano de 2010.

Destamdo,aemaﬁa&vadomcadopamoiPCAtar&odazowqumanOH € que fique acima da
meta de inflagdo determinada para o periodo - de 4,50%.

NoBrasil,OMMéode‘mdemqéa',pdoMoBﬂmCWMahmbMde
juros para atingir a meta pré-estabelecida. Para 2009, 2010 e 2011, a meta estabelecida pelo Conselha
Monaadoﬂacbnﬂédetm,mmmm&mmmmmﬁﬁsmmw
parabaixo.Assim.o!PCAmdeﬁcarenbez.SD%es,so%.semqueaMsajahmmmmw.

Taxa de juros

AﬁangadaewmhbmﬂhwaanzmtmmoapmmmggMemmamm

de 2010, preocupa alguns segmentos do mercado financeiro que alerta para pressbes inflaciondrias. De

mmm,oamum,mmmm,mmmmma

Selic ao final de 2011. Entretanto, percebe-se uma clara divisgo entre os que apostam na manutengsio dos
juros e os que esperam que 2011 encefre com uma taxa basica em tormo de 12,25%.
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O segmento que vé estabilidade prolongada da Selic atribui maior importancia ac cenario externo frente as
pressbes de demanda interna que podem sustentar a inflagso acima do centro da meta, ja fixado em 4,5%
até 2012. Este ano ja esta dado. O ano que vem depende muito do cenario externo. E inegavel que as
importagbes tém tido papel benéfico para a inflag&o, atenuando outras pressdes. E o cendrio é parecido
com o de 2007, quando as importagbes contribuiram para o controle da inflag8o, adiando o inicio do ciclo de
alta do juro para o ano de 2008. Desta vez, a retomada da alta da Selic vai depender, igualmente, dos
efeitos do crescimento mundial sobre a economia doméstica; caso o Brasil continue crescendo a um ritmo
chinés, a valorizagfo do real em algum momento nao sera suficiente para conter a inflacdo.

E importante, ainda, destacar o momento peculiar que alguns consideram de desinflagdo no mundo, mas
que pode ser visto como resultado de excesso de liquidez de bens e de capital. Os Estados Unidos, o Jap&o
e a zona do euro, com suas economias enfraquecidas, estdo exportando bens e capital. Logo, as
importagbes,porpaisesoomooBrasiI.ﬁcmnmaisbamtaspm‘queomgodosbemcaiuouporqueoddar
esta perdendo valor frente a vérias moedas. Enquanto esse cenario prevalecer, a taxa de juro necesséria
para garantir inflacdo mais baixa serd menor. Claro que as contas externas terio grande piora, mas do
mmmmmm-mmemmmmm-ommmm:m
Leal que n&o descarta, porém, uma revers3o de cenério em meados de 2011.

Mas ha quem esta na contramé&o do mercado e projete corte do jurc em 2011, sustentando que ndo havera
choque nos pregos das commodities. A press3o agora vista pode ter caréter transitrio. Considerando que ¢
mmmm.WMMammmommmmmquo
aemimMoemn&nboeoPproﬂendai,quenﬂogemhﬂaqﬂo.oqmdeveocomraolongodosegundo
semestre de 2011, sem subir mais os juros. Portanto, o Banco Central, olhando um ano e meio a frente, ja
teria condigbes de cortar o juro. O risco que se impde & ocorrer algum choque 14 fora, pegando a economia
brasileira ainda aquecida.

Outra vertente do mercado tem a expectativa de elevagéio da Selic ainda no primeiro trimestre de 2011. Os
argumentos para que sustentam esta expectativa apontam o arrefecimento na produgo industrial mais em
funciio das importagSes. N&o se vé, contudo, reduglio da demanda. O crédito e o mercado de trabalho
mmmWeoWMommeomm.mWMm
dwaéﬁw%amsﬁdamdemmm&keosammmmomssode
aperto monetaric.

Asémdeseuoen&iommmumddombngodemdemmzowemmsemwa
perspecﬁvaparaahﬂacﬂoqueédeaﬁa,oBanmCenﬁaldmebvaaSeﬁcmpmmuimestaoupeb
mmaMom.Ammmmm,eammmmm
na decisdo sobre a politica monetéria.

CmnemectaﬁvamMMmMEbdeZOﬁ,ammmmdomm
estima que a taxa bésica de juros, atualmente em 10,75% ao ano, chegue ao fim de 2011 em 12.25% ao
ano, com elevago dos juros acima, ja a partir do primeiro trimestre de 2011.

# empectativa de juros maiores em 2011 ¢ justificada pela ata do Copom divuigada ao final de outubro de
2010 pelo Banco Central. No documento, a autoridade monetéaria prevé um aumento da inflagdo em 2010 e
2011, impulsionados pelos gastos publicos.

Crescimento econdémico

Asprojegbesemmlag&oaoPlB-ProdMolntemBmlopemZﬂﬁ estd em 4,50% ao ano. Na ultiss
pesquisa, 0 mercado manteve inalterada a expectativa de crescimente.

EirnportantelembrafqueaprojegéodomacadohanceiropamoPlB-Pmdutolmemmedezowera

4,8% crescimento. MaséimpoﬂamadestacarquediﬁcﬂmemaaecomiamameMaofaegomum
A ?d
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crescimento igual ao projetado para o encerramento de 2010, sobretudo, porque a base de calculo parte de
uma base pequena em 2009.

Taxa de cambio

O cenario para o mercado de cambio ainda é incerto. Entretanto, os analistas do mercado projetam para ©
cambio ao final de 2010, uma taxa em torno de R$ 1,70 por délar. Para o fim de 2011, a projecéo
permaneceu estavel em R$ 1,75 por délar.

Balanga comercial e investimentos diretos

O mercado financeiro projeta para o resultado da balanga comercial (exportagies menos importagbes) em
2010, superavit de US$ 16,3 bilhdes contra US$ 16,0 bilhdes esperado na semana passada.

Para 2011, o Banco Central, mostra através do relatério Focus, que o mercado projeta crescimento para o
saldo da balanga comercial de US$ 8 bilhGes para US$ 8,5 bilhdes de superavit.

Em relag@o ao IED - Investimentos Estrangeiros Diretos, a expectativa do mercado para o ingresso de
recursos em 2010 foi conservada em US$ 30 bilhdes. Para 2011, a projecio de entrada de investimentos no
Brasil permaneceu em US$ 35 bilhdes.

4. CONTROLES INTERNOS

S2o =laborados pelos responsaveis pela gesto dos recursos do CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO
ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO, relatérios de acompanhamento das
aplicagfes e operactes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagido. Esse relatério serd elaborado trimestraimente pela empresa de
consultoria contratada e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicago de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdio mantidos e colocados & disposigio do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragio e demais 6rg3os fiscalizadores.

Cabera aos conselhos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisands =
efetiva aplicagdo dos seus dispositisss.

As operacbes realizadas no mercado secundério (compra/venda de titulos publicos), devera ser realizada
através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagéo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE CARMO devera ainda, realizar 0 acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operacbes e compara-ios aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestio de Valores
Mobiliarios Litda estd contemplada a consulta & oportunidades de investimentos a serem realizados no
ambito desta politica de investimentos.
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5. METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE
CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO deverio ser aplicados de forma a buscar um
retomo superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros
de 6% a.a., observando-se sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

5.2.Gerencial

Com relagéio & meta gerencial, serd utilizado como benchmark, para as aplicagbes das disponibilidades
financeiras do instituto, o IMA-B ou parametro compativel com a meta atuarial.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definigdo da Aplicagdo de recursos

E de sompeténcia do Diretor responsavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funciondario delegado por este,
definir a aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social. Cabera ao Diretor em
concordancia com o 6rgéo superior competente, a operacionalizagéo da Politica de Investimentos.

Sua atuago se pautara na avaliagsio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econdmicas e fica limitada as determinagdes desta Politica.

Erelevmtemx:iona;wequalqueraphagéoﬁnanceiraestasujeilaéinddénciadefatoresderisooqm
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

. RIscodaIamdo-éoﬁsmMaﬂeatodasasnndﬂhadesde&pﬁcagb&sﬁnmﬁas
disponiveis no mercado financeiro, corresponde & incerteza em relacdo ao resultado de um
hmﬁmumﬁmnmknwdemawmdeimesﬁmm,emmdademudan;asmmras
nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagbes do mercado financeiro.

° mscodocm-hmémemheddomﬂsmmﬁtudmalwdemm.éaquebemqu
haapossibﬂidadedeoretomdeinvesﬁnwnton&oserhonradopelainstituig&oqueemiﬁu
determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

° M«Lhuhaz-wgeda&ﬁoﬁdﬂemsemguﬁmﬁmmmd«espdemiaisdem
detemhadoaﬁmmanoenopreqodesejado.OconequaMoumatWoestémbaim
&WemmMMOmmommMa
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pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestdo

De acordo com as hipéteses previstas na legislagio, Resolugsio N° 3922/10 do Conselho Monetario
Nacional, a aplicagéo dos ativos sera realizada por gest&io, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagbes dos recursos do CARMOPREY -
FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO ser4 prépria.

6.2.1. Gestdo Prépria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacéio reconhecida pelo Ministério da
Previdénda,oonfomreeﬁg&noiadaPortarie155!08.queparatantoiragerenciaraapﬁmgﬁoderenms,
escolhendo os ativos, deﬁnﬁtandoosteisdeﬁsms,estabelecendoospmzospamasapﬁcapﬁes.Que
ﬁqmmﬁnﬁ@qmasdecbﬁesdemmdeﬁnhambgemmmwmﬁﬁcms
por seu 6rgao superior competente.
ORPPStemahdaapo&ﬁthadedewmahgaodeemademm.mmdommmm
estabelecidos na Resolug&o 3922/10, para prestar assessoramento as aplicacdes de recursos.

6.3. Precificagéo e Custédia

OsAﬁvosMMin&gmﬁesdamﬁeﬁa&mgﬁnemﬁpmmcmw-mem
ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO deverSio ser marcados e
mmﬁaﬁzadmawhdemcado.hmn@oﬁnﬁm%enﬁﬁﬂmramaﬁmgﬁodepmiveis
m,mmﬂmemmmmmmmmmaamawm

TMWMeWMWMRWSMWWmmm
Liquidacéo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagfo autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

ORPPSuﬁﬁzméomddodesmpbssmoobje&vom&&nmmmsmmqoemhde
movimentosadversosdomercedo.OIimitedestoplossadomdoseréoutiﬁzadonomodelodeeorMede
risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variével.

6.3.2. Realizac&o de Lucros
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Para o segmento de renda variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a variagsio
do IPCA - Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor
resgatado devera ser alocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

* Modelo ndo paramétrics:
* Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

o Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Os limites estabelecidos s&o:
¢ Segmento de Renda Fixa: 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.

¢ Segmento de Renda Variavel: 18% (dezoito por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagsio de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificag8o do risco e crédito das
emissbes e dos emitentes (instituigdes financeiras) ser@o considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brBBB

Moodys Baa.br

Fitch Rating BBB(bra)

SR Rating brBBB

Austin Asis BBB

Risk Bank Baixo Risco para Médio Prazo
5
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituic8o, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS DO EXERCICIO DE
CARMOPREYV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO

7.1. Segmentos de aplicagio

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922, de
25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagao:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variavel
7.1.3. Segmento de Iméveis

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros do CARMOPREYV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO
DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio de carteira
prépria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados, 0s quais dever&o estar aptos a receber aplicagtes
desta categoria de cotista, segundo a legislagao em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavet

As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de acgdes, fundos de indice de acbes,
desde que referenciados em Ibovespa ou IBrX e ainda em fundos de investimentos em participagbes e
Fundos de Investimentos Imobili4rios fechados nos parametros estabelecidos pela resolugcio 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imodveis

Conforme o artigo 8° da Resolug&o CMN no. 3922/10, as alocagbes no segmento de iméveis serfio
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao Regime Proprio de
Previdéncia Sociat.

Os iméveis repassados pelo Municipio deversio estar devidamente registrados em Cartério de Imdveis e
possuir as certiddes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Proéprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.
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7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Seréo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobilidrios
permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos Regimes Praprio de Previdéncia Social.

As aplicagdes em titulos ou valores mobilisrios de emissfio de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedadessobcontrolecomum,n&opodemexceder,mseucmﬁwﬁo.zo%(vinteporcento)dosm'sos
em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/10, propde-se adotar o
limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% {cem por cento) das aplicacées no
segmento de renda fixa.

A negociagéio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3922/10, e deverdio ser comercializados
m&pWaMwMMMTWMeWMMEM
deLiquidaﬁoedeCus‘toaia(SEUC).nﬂopemﬁtindocompmdeﬁhﬂosoompagmemodeCupomcom
taxa inferior & Meta Atuariat.

7.3. Ativos Autorizados - Segmento de Renda Variavel

Emrelaqﬁoaosegmenﬁodemndavaﬁévd.cujaihniﬁg&obgdestabeboequeosrecursosabcadosm
investimentos, cumulativamente, n&o poderdo exceder a 30% {trinta por cento) da totalidade dos recursos
emmwammMRe@mmmmmsm.mmOmmos
investimentos poder&o ocorrer em relag#o a:

* Fundos de investimentos previdenciérios classificados como acbes;

*  Fundos de investimentos referenciados em indices de agbes, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

*  Fundos de investimentos em agdes;
®  Fundos de investimentos classificados como multimercado;
®  Fundos de investimentos em Participagéo — FIP — Fechado;

®*  Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicagBes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-30 a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Caberessal!arqueoiinﬁtenasmodaﬁdades.mm, FiP, somados ao limite de aplicagio em fundos
referenciados em indice de actes n3o devem exceder 20%.
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7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de iméveis s&o os seguintes:

As aplicagdes no segmento de iméveis seriio efetuadas exclusivamente com os iméveis vinculados por lei
ao regime proéprio de previdéncia social.

As aplicagbes de que frata este artigo n&o comp&em os limites de aplicagdes em moeda corrente previstos
na Resolugdo 3922/10.

Obijetivo de Alocagio

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagsio de ativos, o mercado apresentara periodos adversos,
ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagbes e permitir a recuperagio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originaimente a partir do seu perfit de risco.

Edeforrnaorganizada,ramanejaraabcaq&oinicialemmomecﬂosdeah(mdendo)ouhaixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor sio fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicagbes realizadas pelo CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO passarso por um processo de andlise, para o qual serfio utilizadas
algmmhmmnhs&swﬂvﬁsmmﬂmdo.mmoomammmmmmm&mmmﬂtos.
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras.

N&nﬁeesMaroreguiamerﬂoeopmspedodosﬂmdosdeinvesﬁmeMos. sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administragio cobrada. Esses investimentos ser&o controlados através de uma
vahmmam«cmnmnsdmdaewaﬂbaﬁo,emmmmmm&
ammmammumm.mmwmpwﬁommmsemmaﬁmda
carteira prépria.

AsmalhpﬁessﬁohhspmMmdeﬁnbﬁesdeeﬂaﬁghseasbnwdmdededs&o.&hmaa
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do CARMOPREYV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO, em 2011, seguiréo a seguinte distribuigso:

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA
Alocagdo dos recursos
Alocacgédo dos Recursos/Diversificagio Limite Resolugio Limite

% Alocagido %
Renda Fixa - Art. 7° 100 89
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, "a" 100 0
F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 52
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, || 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80 20
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 10
Poupanca - Art. 7°, V 20 0
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FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15 7
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 0
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 0
Total do segmento

Renda Variavel - Art. 8° 11
Fl Agbes Referenciados - Art. 8°, | 30 2
Fl de Indices Referenciados em Agbes - Art. 8°, II 20 0
Fl em Acgées - Art. 8°, llI 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 0
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5 2
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 2
Total do segmento

Total Geral 100

7.5. Vedacoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagio em mercados de derivativos
gere exposigdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

2. Realizar as operagfes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou posi¢io anterior do
mesmo ativo, com excecéo dos fundos de investimentos multimercado;

3. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que n&o os previstos na Resolugdo CMN n® 3922/10;

4. Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo
sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios no
padronizados;

§. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8°, inciso | da Resolugéo
3.922/10, ndio podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social;

6. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no méaximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aocs
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovag&o, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos 1, Ii, Il e IV, paragrafo
primeiro € segundo e ainda, art. 5° da Resolug@o 3922/10, a Politica de Investimentos deverd ser
disponibilizada no site do RPPS, Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicagzio.
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

NOME DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICEPIO/UF : CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO
1.1 CNPJ: 07.810.523/0001-42

2. Exercicio: 2011

e

3. Responsdvel pela elab 5o da Politica de Investimentos: OZEAS DE SOUZA RAMOS 10/12/2010

4. Orgéo superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA 10/12/2010]
5. Meta Indexador (indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC) Taxade Juros ( 6% aa )

6, Divulgagio/Publicagio: (X ) Meio El (X ) Impi o

7. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n® 3.922/2010
7. 1. Alocaclo dos recursos 7.2. Diversificagdo
A!mEa dos chnmminivemiﬁmﬂo Limite Resolucio % Limite Alocacio %
2o Rendn Tz At T % belecid Art, 12° A licagdes d d social em|
; : o = ngh Como o estabelecido no t. s aplicagdes dos regl prop e p
Bk, Tt Tesuim Nacloinl = SO AT 7ot L O fridos de i em cotas de fundos de investimento serfo admitidas desde que seja)
a.2. F1 100% titulos TN - Art, 79, I, "b” 100 52 ivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigdes, limites
a.3. OperagBes Compromissadas - Art, 72, 1T 15 0)e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata esta Resoluglo. Art. 13° As
ados RF - aplicagies em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas|
a4, FT Rande Fixs/Retarencl RE= ARy N 30 20, de fundos de | I a que se referem o art. 79, incisos 11 e IV, ndo podem exceder a
a.5. FI de Renda Fixa - Art. 79, IV 30 10}20% (vinte por cento) das aplicagBes dos recursos do regime préprio de previdéncia social. Art.
a.6. Poupanca - Art. 79, V 20 0|14 O total das aplicagies dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
b 70 VI fundo de | deverd rep no mé 25% (vinte e cinco por cento) do

B.7. FI gty Diveitos Credilirios - sberta - Art. 70, 15 L patriménio liguido do fundo. Fica ainda definido que estd limitado a 20% o percentual que pode|
a.8. FI em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 79, VII, "a" 5 0]ser alocado em titulos e valores mobiliarios de um dnico emissor.

a.9. FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 79, VII, "b" 5 [']

|b. Renda varidvel - Art. 82 11|95 fundos enquadrados neste artigo suborninam-se ao que estabelece os Artigos 129, 130 e 149
b.1. FI Acoes Referendiados - ArL. 89, 1 20 2 da Reslugo 3.922/10. Nio podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacBes dos recursos)

Liakad — do regime proprio de previdéncia soclal. total das aplicagSes dos recursos do regime proprio de

b.2. FI de Indices Referenclados em Agdes - Art, 82, II 20 1] ia social em um mesmo funda de devers rep . 1o ma , 25%)
b.3. FI em AgBes - Art. 89, III 15 5| (vinte e cinco por cento) do patriménio liguido do fundo.

b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5 ]

b.5. FI em Participagies - fechado - Art. 89, V 5 2|Desde que suas cotas sejam negociadas em bolsa de valores

b.6. FI Imobilidrio - cotas negoclads em bolsa - Art, 82, VI 5 2

Ativos em eng p 30,37% no Artigo 79, Inciso VII, alinea b -

|c. Total 100 |observando os respectivos regulamentos.

8. Cendrio Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos

O RPPS CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO considercu os seguintes valores para os principals indicad émicos nor de seus Inflagio IPCA/
2011: 5,20% / Taxa SELIC: 12,25% / Crescimento do PIB: 4,5% / valorizagdo do IBOVESPA acima de 10%. Assim, haverd a manutenco da maioria dos recursos em fundos indexados a familia de indices IMA, pois estes foram
consolidados na Resolugdo 3922/10 e por terem proporcionados as melh bilidades em 2010, p em comao boa al de i i além da sua aderéncia a nossa meta atuarial. No segmento de renda varidvel

acr nos bons ltados que as p do em 2011 e serd assim feita uma diversificacdo neste segmento entre fundos indexados aos benchmarks permitidos (Thovespa e IBrX) e os que perseguem outros

lindices, bem como aplicagiies em fundos imobilidrios.

9. Objetivos da gestio

A Politica de Investimentos do CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL DE CARMO tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarlal, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e paré A Politica de tem ainda, coma objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagBes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
Ges que p as risticas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exerciclo da atividade de adi ¢do de grandes de recursos e em ativos de baixo risco.Para cumprimento do objetivo
|especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacdio dos ativos, & vista do perfil do passive no curto, médio e longo
prazo, dendo aos da R clo n 3922/10 do CMN.

10. Estratégia de formagho de pregos - i e

Antes das aplicagBies a gestdo deste RPPS terd de ter recebido visita de representante do produto financeiro ofertado para verificacio do atendimento a ser recebido em caso de aplicagio bem como de verificagio do enquadramente do
produte, seu histérico de rentabilidade e risco e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte econdmico esperadol.

Todos os ativos e valor mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Cimaras de Compensacio autorizadas pela CVM. A gestio deste RPPS sempre fard a comparacio

dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com 1a, ou inadequacdo ao cendrio econdmico, visando possivels indicagdes de solicitagio de resgate
Stop Loss
O RPPS utilizard o modelo de stop loss com objetivo de eliminar perdas financeiras em @ de i do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modelo de controle de risco descrito no itern

6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda varidvel.

Realizacio de Lucros

Para o segmento de renda varldvel o RPPS adotard a estratégla de realizar o lucro excedente a variagio do IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor resgatado deveré ser alocado
no segmento de renda fixa.

11, Critérios de C ¢do - Admini gio de de renda fixa e renda varidvel

A cdo dos do RPPS é ia inter A alocagio dos recursos serd feita nas modalidades de investimento descrita no item 7 desta politica @ em bancos autorizados a funclonar pelo Banco Central do Brasil.
12, Testes Comp ede liagdo para h dos itados dos g e da diversificagio da gestdo externa dos ativos

(] da de dos fundos e titulos que compdem a carteira do RPPS terd a periodicidade mensal, trimestral, semestral e anual. Por se tratar de gestdo propria, dispensa o teste comparativos e de avaliacio de
gestores.

13. Observagies:

a) Segmento de Renda Fixa

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serd a variagio equivalente a 100% do IMA-B. No entanto, o RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao
longo do prazo de vigencia desta Politica de Investimentos;

b) Segmento de Renda Varidvel

Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado é o Ibovespa. Entretanto, o RPPS poderd rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigencia
desta Politica de Investimentos.

14, Entidade certificadora/validade da certificaglio

Nome da Entidade Certificadora; ANBIMA Validade do Certi (data):
15 . Declaragdo: A Politica de i I ead que a sup ’ a-se & G
Responsavel: Ozéas de Souza Ramos CPF 035.778.267-46 Data: 15/12/2010 Assinatura:
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