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Ata n° 009/2013/CARMOPREYV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 03/12/2013

Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretaria), Antdnio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis.

As dezessete e trinta horas do dia trés de dezembro de dois mil e treze, atendendo a
convocagdo formalizada via calenddrio, que fard parte integrante desta ata como anexo,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
secretdrio procedeu 4 leitura da Ata, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes:
1) Retrospectiva do mercado financeiro e cenirio macroecondmico de curto prazo;
Os ultimos dias de novembro apresentaram dois dados importantes para a economia
brasileira. A decisio do Copom, que elevou - como ja era esperado - a Selic para 10,00% ao
ano, porém retirou de seu comunicado o trecho que mostra preocupac¢do com a inflago,
induzindo os agentes do mercado a acreditar que ndo teremos novas altas nos juros nas
proximas reunides. Além disso, o governo apresentou o resultado fiscal, que mostrou seu
pior desempenho dos tGltimos 9 anos. Esses dois indicadores fazem parte do cenario que
deve determinar o ritmo do mercado daqui para frente. Além disso, selecionamos mais 4
(quatro) importantes eventos que tendem a trazer fortes movimentos dentro da bolsa durante
as proximas sessdes. 1) PIB - O inicio de dezembro serd marcado pela divulgagdio do
Produto Interno Bruto referente ao terceiro trimestre. A expectativa dos agentes do mercado
financeiro € que o crescimento do da economia brasileira apresenta retragio em relagdo ao
registrado no segundo trimestre, que marcou 1,5%. O mercado espera um resultado que
pode ir desde a estabilidade até uma retragdo de 0,5%. Caso tenhamos um PIB acima da
expectativa ou mesmo em linha com o esperado, deve ocorrer uma acomodagdo nas taxas
de juros futuros. Por outro lado, um PIB mais fraco pode provocar uma abertura maior nas
taxas mais longa, ji que induz o mercado financeiro a acreditar que serd necesséria a
manutengdo da politica monetiria do Banco Central. 2) Ata do Copom — O texto trard
maiores explicagdes sobre a mudanga de tom ocorrida no comentario do Banco Central ap6s
a elevagdo da Selic para 10,00% ao ano. Apds jé precificar, no final de novembro, uma
interrupgdo no ritmo da elevacéo de juros e da divulgag¢do do PIB, o mercado dever4 esperar
a divulgagdo do indicador e da ata para se posicionar.



Até antes do Copom, os especialistas acreditavam que durante 2014 deveriam ocorrer
mais duas elevagdes na taxa Selic em 0,5 ponto percentual. Porém, com essa mudanga
de tom do Banco Central, as expectativas passam a ser de que ndo teremos mais essas
altas de juros. Desta forma, as a¢es de imobiliarias e de varejistas tendem a subir pela
projegdo de que ndo haverd uma piora no crédito para o consumidor durante o préximo
ano, trazendo mais estabilidade para os setores, principalmente as construtoras. 3)IPCA
- A divulgagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, com expectativa, de que o
resultado de novembro fique em torno de 0,60%, contra os 0,57% do més anterior. A
divulgagdo do IPCA tende a ocasionar um impacto pequeno uma vez que o cendrio
econémico como um todo estard mais claro na ocasifio de sua divulga¢do. Caso o
indicador fique préximo do esperado, o reflexo néio devera ser muito sentido na bolsa. O
risco maior fica para as surpresas, que podem mudar bastante o humor dentro da bolsa.
4) Os reflexos do reajuste de combustivel pela Petrobras, também terio grande
influéncia dentro da bolsa durante os proximos dias. Vale destacar que uma
metodologia de reajustes foi aprovada, mas nio serd divulgada pela companhia. EUA e
China também sdo destaque Apesar do grande foco no cendrio doméstico, indicadores
internacionais também devem chamar atenglo, agregando mais volatilidade aos ativos
de risco. De concreto a recomendago ainda é de cautela na gestdo dos recursos
previdenciarios. 2) Anilise da carteira de investimentos; Todo més as contribuigdes parte
patronal e servidor sdo aplicadas, respeitando os respectivos valores previdencidrio e
financeiro. 3) Andlise do fluxo de caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo
de caixa para o més corrente, onde se observa que ha disponibilidade para novas
aplicages, do 28° dia 1til ao 5° dia Gtil do més subsequente ocorrerdo pagamentos de
despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. 4) Assuntos gerais; o mercado
financeiro continua com muita volatilidade por isso o comité vai continuar fazendo os
investimentos nos segmentos de IRFM1. A Presidente informa que foi indicado funcionério
para representar a Camara Municipal de Carmo, a funcionaria Ana Paula Reis (copia do
oficio em anexo). Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a reunido. Em anexo o panorama de novembro/2013 enviado pela
Credito e Mercado.
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Carmo, 25 de novembro de 2013.

Oficio n° 100/2013
Cémara Municipal do Carmo
Gabinete do Presidente

[Ima. Senhora,

Cumprimentando-a, dirijo-me a V. Exa. para, em cumprimento ao oficio de n.°
153/2013, indicar a servidora Ana Paula Reis para fazer parte do Comité de Investimentos do
CARMOPREV.

Atenciosamente.
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Francisco Carlos Ribeiro
Presidente

Ilma. Sra
Licia Zucheli Baptista Rodrigues
Presidente do Comité de Investimentos
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