da Previdéncia Municipal

&S —\WW-

ATA DA 87 REUNIAO DO CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DO CARMOPREV, REALIZADA NO DIA OITO DE
MAIO DO ANO DE DOIS MIL E VINTE, NA SEDE DO CARMOPREYV,
SITUADA NA RUA ABREU MAGALHAES, 256 — CENTRO -
CARMO-RJ. A REUNIAO FOI MARCADA PARA AS 14:30
(QUATORZE HORAS E TRINTA MINUTOS). ENCONTRAM-SE
REUNIDOS: SRA. MARIA DO CARMO RAMOS GOMES (DIRETORA
EXECUTIVA DO CARMOPREV); O SR. RAFAEL HORACIO
MACHARETTE DA SILVA (GERENTE DE CONTABILIDADE E
FINANCEIRO) E OS SEGUINTES CONSELHEIROS: SRA.
ALESSANDRA DE REZENDE ROCHA (TITULAR); SRA. MAGDA DE
OLIVEIRA VIEIRA (TITULAR); SRA. IGARA DE FATIMA ALVES
TATAGIBA (TITULAR), SRA. CARLA ADRIANA DE MORAES
(TITULAR), QUE TEM COMO PAUTA REALOCACAO DE
RECURSOS CONFORME ORIENTACAO DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS — CREDITO & MERCADO, O SR. RAFAEL
HORACIO FEZ A LEITURA DA ATA ANTERIOR E APRESENTOU
AOS CONSELHEIROS O RELATORIO DE ANALISE DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTO E O E-MAIL COM SUGESTOES FEITAS PELA
CONSULTORA  FINANCEIRA PARA REALIZACAO DAS
REALOCACOES FINANCEIRAS (CONFORME DOCUMENTOS EM
ANEXO), O GERENTE DE CONTABILIDADE E FINANCAS
TAMBEM APRESENTOU AUDIO ENVIADO PELO CONSULTOR
THIAGO NORTE DA EMPRESA CREDITO & MERCARDO
EXPLANANDO SOBRE A IMPORTANCIA DAS REALOCACOES
DEVIDO AO MOMENTO ECONOMICO EM QUE O PAIS E O
MUNDO SE ENCONTRAM, EM POSSE DESSES MATERIAIS O
CONSELHO APROVOU POR UNANIMIDADE DOS MEMBROS
PRESENTES A REALOCACOES DOS RECURSOS. NADA MAIS
HAVENDO A TRATAR FOI ENCERRADA A REUNIAO COM A

Fundo Financeiro Especial de Custeio
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Os ndmeros mais recentes do contdgio pelo "coronavirus” indicam a infeccdo de mais de 1,8 bilhdes de pessoas no mundo, que levaram a mais de 116 mil dbitos. Os nimeros indicam um crescimento
de 40% no nimero de contagios e de 50% no nimero de ébitos em uma semana, ¢ que tem levado a uma corrida mundial por encomendas de EPIs e respiradores artificiais em um momento de baixa
oferta. O isolamento social foi expandido nos principais centros do contagio, e indicam que a economia deve demorar mais do que o previsto inicialmente para atingir o fundo do poco. A dnica regido
que, de fato, afrouxou as medidas de seguranga foi a China. A cidade de Hubei, onde o "coronavirus” surgiu em dezembro do ano passade, foi reaberta apés 11 semanas de total confinamento.

Enguanto isso. no Japdo, o governo decretou estado de emergéncia de um més em sete regides do pais. As medidas restritivas devem atingir quase 50 milhSes de pessoas, o equivalents a 445 da
populacio japonesa. Concomitantemente, 0 governo japonés anunciou um pacote de ajuda que inclui gastos fiscais, repasses a familias e financiamento de pequenas emprasas no valor de 108 trilhdes
de ienes, o equivalente a quase US$ 1 trilhdo.

A Organizagde Mundial do Comércio - OMC - reviu as projegoes para o comércio global, concluindo que 2020 sera o pior ano da histéria da Ot:dC. Clcnforme_ o relatério, no melho‘;‘ dc;: cen:érig:g:
comeércio deve cair este ano 13%, mais do que na esteira da crise financeira de 2008, Mas, se 2 pandemia demorar a ser controlada e go\lnemos nzzo ?glremlrapndamente,.a queda pode c ega f .
equivalente 3 registrada na Grande Depress3o na década de 1930, ao longo de trés anos. Conforme previsao do IFO, instituto de pesquisa econdmica sediado em Munique, a economia alema deve
recuar quase 10% no segundo trimestre. J4 o banco central francés prevé o encolhimento da economia francesa em 6% até agora.

Para os mercados de agbes internacionais, a semana foi de recuperagio de parte das perdas em resposta aos maciges programas de estimulo monetério dos principais governos e bancos centrais do
planeta. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd, avangou 10,91%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, subiu 7,89%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorizou 12,10% e ¢ Nikkei 225, da bolsa
japonesa, cresceu B,56%.

Por aqui, o avango do contdgio indica que o pior esta por vir. As autoridades de saide mantém a recomendacdo de isolamento social como a principal medida de combate a disseminagdo do
“coronavirius” e desafegar o sistema de salde. Por outro lado, com a atividade paralisada devido & quarentena obrigataria dos servigos considerados nao essenciais, o mercado contabiliza os prejuizos.

@ indice dos gerentes de compras (PMI na sigla em inglés) composto caiu 13,3 pontos em margo. O indicador foi de 50,9 pontos em fevereiro para 37,6 pontos em margo, menor registro j4 feito desde
o inicio da pesquisa, em margo de 2007. O recuo foi puxado principalmente pelo setor de servigos, que teve queda de 15,9 pontos - indo de 50,4 para 34,5 pontos.

O auxilio emergencial a populacéo mais carente anunciado pelo governo federal comegou a ser implementado, A primeira leva de pagamentos, liberado pela Caixa Econémica Federal no dia 09 de
abril, contemplava um total de 2,5 milhdes de brasileiros que ja estavam inscritos no CadUnico.

O IBGE divulgeu que o IPCA variou 0,07% em margo, o menor resultado para o més desde o inicio do Planc Real, e ficou 0,18 ponto percentual abaixo da taxa de fevereiro, de 0,25%. O grupo
Alimentagdo e bebidas apresentou a maior variagdo, 1,13%, e o maior impacto, 0,22 ponto percentual. No lado das quedas, embora a menor variagio tenha sidova dos Artigos de residéncia, com
-1,08%, a maior contribuigio negativa no indice do més veio dos Transportes, com -0,90%, que contribuiu com -0,18 pontos percentuais. g

Para a bolsa brasileira a semana foi de alta, sequindo os mercados externos. O Ibovespa encerrou a semana com valorizacio de 11,71%, aos 77.681 pontas, acumulando desvalorizagdo no ano de
-32,83%. O dolar comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotade a R$ 5,091 para a venda, o menor valor de fechamento em quase duas semanas. Na semana, a moeda recuou 0,19% frente ao real,
enguanto no ano acumula alta de 28,23%. J2 o IMA-B Total encerrou a semana com valorizagdo de 1,74%, enquanto no ano a desvalorizacdo € de -6,32%. No acumulando de 12 meses a valorizagio é
de 8,89%.
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Nossa Visdo - Focus (13/04/2020)

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado financeiro ajustaram novamente pra baixo a estimativa para a inflagéo deste ano. A projegdo agora é de gue o IPCA encerre
© ano em 2,52%, ante 2,72% da semana passada, quinta semana consecutiva de projegdo em queda. Um més atras a previsio para o IPCA deste ano era de 3,10%. O resultade continua distante da
meta de inflagdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a estimativa da inflacdo em 3,50%. Quatro semanas atras, a previsdo era de que a inflagdo do ano
que vem seria de 3,65%. Em 2021, a meta central de inflagdo & de 3,75% e serd oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%.

Para a Selic, o levantamento semanal mostrou que a expectativa é de que a taxa béasica de juros encerre 0 ano em 3,25%, uma redugio de 50 pontos base em relagac & Selic atual, de 2,75%. Na semana
anterior a expectativa era a mesma de hoje. Para o encerramento de 2021, a previsdo para a Selic foi reduzida em mais 0.25 ponto percentual, para 4,50%, ante projegdo de 4,75% na semana anterior.
Ha quatro semanas a estimativa era de 5,25%.

Entre os economistas que mais acertam as previsdes, reunidos no chamado “top 57, as estimativas para a texa Selic em 2020 foram reduzidas ainda mais, para 2,75%. Para 2021 as apostas sdo de que a
taxa Selic encerre o ano em 4,00%.

Os efeitos da pandemia do "coronavirus” sobre a economia brasileira fizeram os economistas cortarem novamente sluas Frnjegﬁes para o FIB em 202!?, Conforme o Relfatlc‘:rio d: M:rc:adso l:::i:;,ez
expectativa para a economia este ano passou de retragéo de -1,18% para queda de -1,96%. Ha q-.fatrc semanas, a estimativa era de alta de_l.ﬁs% O ndmero, .p.orém. estd longe das no . P ki
divulgadas por algumas casas na semana passada, que veem 2 economia brasileira encolher mais de -3,5% neste ano, coma consequéncia da parada da atividade no Brasil € no mundo,
restricdes de circulagdo para conter o contagio do virus. Para 2021, o mercado financeiro alterou a previsdo do PIB, de elevacio de 2,50% para 2.70%. Quatro semanas atras, estava em 2.50%. Em

margo, na esteira da pandemia, o BC atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projecdo para o PIB em 2020, de alta de 1,8% para variacdo zero. O préprio BC, no entanto, ja
reconheceu que o cenario esta se alterando rapidamente e que, por isso, a proje¢io do RTI ndo reflete, necessariamente, a situagio atual.

O relatorio mostrou alteracdo no cenario para a moeda norte-americana em 2020. A mediana das expectativas para o cdmbio no fim do ana foi de R$ 4,50 para R$ 4,60, ante RS 4,35 de um més atrés.
Para 2021, a projecdo para o cdmbio foi de R$ 4,40 para R$ 4,47, ante R$ 4,20 de quatro pesquisas atras.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na economia, os nimeros seguem em queda, A mediana das previsbes para 2020 foram reduzida para
US$ 73,00, ante USS 76,50 da semana anterior. Para 2021, a expectativa foi mantida em R$ 80,00. Ha quatro semanas, a estimativa era de ingressos da ordem de US$ 83,75 bilhdes.
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PANORAMA ECONOMICO

Os mercados de risco repercutem o acordo historico selado por russos e érabes que definiram um corte na producéo do petréleo da ordem de 10 milhdes de barris didrios em resposta a uma queda de
30% na demanda por combustiveis em todo mundo, o que trouxe o preco do barril do petraleo a niveis de quatro anos atrés. Entretanto, o tamanho do corte frustrou as expectativas gerais, que
esperavam uma redugdo de até 20 milhdes de barris diarios, e diante disso, limitou o 4nimo dos mercados.

Por aqui, destaque para o relatério do Banco Mundial sobre o crescimento da economia revelado no final de semana. Para a América Latina e Caribe, o Banco Mundial prevé que o PIB da regiso devers
diminuir 4,6% em 2020, enquanto que para 2021 é esperado um crescimento de 2,6%. O relatdrio destacou que muitos paises da regido estdo enfrentando a pandemia dg "corona_vl_rus’ com um
espago fiscal limitado, dado um contingente de cidadaos vulneraveis significativamente elevado e dependentes de programas sociais de distribuicdo de renda. Para o Brasil, o relatdrio prevé uma
retragdo ainda rmaior, de 5% no PIB em 2020,

Ma agenda da semana, destague para a divulgagio do PIB trimestral da China, que deve mostrar uma queda da ordem de 6% rlo primeiro trimestre, na comparagde anual, além de dados da produgio
industrial e vendas no varejo, que devem repercutir o retorno da atividade da regido apds o periodo de isolamento recém-terminado.

Ne restante do mundo, os dados de atividade, producdo e vendas devem mostrar declinio na medida em que forem revelados, em vista da extensio dos periodos de isolamento cocial nos paieas e
que o nimero de pessoas infectadas seque avancando.

Por aqui, espera-se pela votagdo da PEC do "orgamento de guerra®, que permite gastos do governo além das regras fiscais previstas na Constituicdo, para combater os efeitos da pandemia,

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados & estratéglas. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em "quarentena” esperando um melhor momento para
realocar. Tomar decisGes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagio dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para agueles que enxergam
uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das infermacGes necessérias para subsidiar a tomada da decisio.

Pagina 3 de 13 Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda
Rua XV de: novembro, 204 - 1% Andar  Centro - Santos 5P
CEP 11010 150 Telefone: (13} 3878 3400




Cféditﬂ 2 CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
m ! Merca f\— Relatorio de Andlise de Portfélio, Sugestio e Realocacdo - Base: 31/03/2020
Consullona em investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base ( Maro / 2020 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAOD - 3.922
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Mo ha 2.981.867.55 11,10% : 962 0,04% Artigo 7%, Incisa |, Alinea' b’
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE.., D+1 Nao ha 1.025.877,39 3.82% 882 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA PREVIDEN. . D=1 Nao ha 2.066.117.51 7.69% 873 0,04% Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b’
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 3.688.53548 13,73% 1.227 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA F-:I R.ENDA FIXA D+0 Mo possui 4.650.018,75 17.30% 733 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IM... D+0 N&o ha 303 588 48 1,13% 307 0,01% Artigo 7°, Inciso 1], Alinea”a”
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE. . o+0 MNao ha 1.642 888,78 6,11% 837 0,08% Artigo 7%, Inciso |V, Alinea’a’
BRADESCO ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Mao ha 4.017.521,30 14,85% 169 0.34% Artige 7°, Inciso |V, Alinea'a’
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR Nébo se .. MNao se aplica 2.890,83 0.01% 0.28% Artiga 7°, Inciso VI, Alinea'a’
PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVA. .. D+lou.. Nao ha 627.237 58 233% 22 0,56% Artigo 7°, Inciso VI, Alinea“b "’
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO P... D+80 ou... 18 meses 294.354 98 1,10% 0,00% Artigo 7, Inciso VI, Alinea'b '
BB ACOES VALOR FIC AGOES : D+33 Nao ha 804.052,04 2,99% 1477 0,13% Artigo 8, Inciso II, Alinea“a’
BRADESCO SELECTION FI AGOES D+4 Nao ha 1.050.132,79 381% 207 0.19% = Artigo 8%, Incise |1, Alinea'a’
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 Néo ha 1.250.485,75 465% 2903 ’ 0,21% Artigo 82, Inciso Il, Alinea’a’
CAIXA ALOCAGAO MACRQ FIC MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha 2.486 580,71 9,18% 19.517 0,06% Artigo &, Inciso |1l

Total para célculo dos limites da Resolugio 26.872.148,93
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Distribuicao dos ativos por Administradores - base ( Margo / 2020)

BNY MELLON: 1,10%

INIRACER QTVMEZ A% GENIAL INVESTIMENTOS: 0,01%

BEM DTVM: 3,91%

BANCO BRADESCO: 14,95%

CATXA ECONOMICA 11.652.539,24

B 85 cestio 9.227.472,20

CAIXA ECONOMICA: 43,36% 8 eanco eraDESCO 4017.521,30
BEM DTVM 1.050.132,79

% merraDER DTVM 627.237,58

107 BNY MELLON 294.354,99

1 GENIAL INVESTIMENTOS 2.890,83

BB GESTAQ: 34,34%
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Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Marqo / 2020 )

ACOES - VALOR: 2,99%
CREDITO PRIVADO: 3,43% FIDC: 0,01%
AGOES - innu_:s ATIVO: 3,91%
AGOES - LIVRES: 4,65%

GESTAO DURATION: 32,25%
CDI: 6,11%

IMA-B: 8,82%

MULTIMERCADO - MACRO: 9,18%

IDKA IPCA 2A: 14,91%
IRF-M 1: 13,73%
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B cesTAo pURATION 8.667.538,05

. IDKA IPCA 2A 4.007.744,94
B e 1 3.688.535,48
B MULTIMERCADO - MACRO  2.466.580,71

IMA-B 2.369.705,99
i cor 1.642.889,78
10 AGOES - LIVRES 1.250.485,75

B8 ActEs - inpice aTivo 1.050.132,79

| CREDITO PRIVADO 921.592,57
B AcOEs - vaor 804.052,04
FIDC 2.890,83
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2020

Més Saldo Anterior  Aplicages Resgates
Janeiro 26.468.693 82 589.791,48 30.463,24
Fevereiro 27.133.195,59 404.098,35 4.174.81
Margo 27.108.315,05 14443168

319.053,22

Saldo no Més

27.133.185,58

27.108.315,05

25.452.169,08

CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

Retorno (RS)  Retomno (%)
125,173,53 0.48%
424 804 0@

2.130.398,08
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Meta (%)  Gap(%)  VaR (%)
0.71% 65,33% 2.42%
0.86% 3.44%
0,57% 12,28%
1,95% -39B,25%,
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Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Marco / 2020)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea‘' b*
Artigo 7°, Inciso |Il, Alinea‘a”
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
Artigo 72, Inciso V|, Alinea 'a’
Artigo 7%, Inciso Vil Alinea “a*
Artigo 7°, Inciso VI, Allnea " b°
Artige 7°, Inciso VI, Alinea*¢*

Total Renda Fixa

Resolugdo
%
100.00%
60,00%
i 4;’).00%
15,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira

$

14.412.414,58

303.588,48

5.660.411,08

0,00

2.890,83

921.692,57

0,00

21300897 64

Carteira

%

53,63%

1,13%

21,068%

0,00%

0.01%

3,43%

0,00%

70.27%

CARMOPREV - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
Relatorio de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31/03/2020

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2020

Inferior Alvo
% %
20,00% 30,00%
0,00% 10,00%
10,00% 30,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0.00%
30,00% 70,00%
Pagina 8 de

Superior
%

90,00%

60,00%

40,00%

15,00%

3,00%

5,00%

5,00%

218,00%

GAP
Superior

977251936
15.819.700,88
5088 448 49
4.030 822,34
80327364
422.014.88

1343607 45

Total da Carteira: 26.872.148,93
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Enguadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Marco / 2020 )

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2020

e Res‘;::"cm C"‘;"’“ ca::"" Inferior Alvo Superior SUGPI::or
%o %o %
Artigo 8, Incisc II, Alinea"a’ 20,00% 3.104,670,58 11,55% 3,00% 15,00% 20,00% 2.269.759,21
Artigo 8°, Inciso |1l ‘I_U.UO% 2.466.580,71 9.18% 7.00% 10.00% 10,00% 22063418
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " b’ . 5,00% 0,00 | 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 1.343 607,45
Renda Vandwsl 30 00% 5571256129 20 73% 10.00% 30 00%:

Pagina 9de 12 Crédito & Mercade Gestdo de Valores Mobiliados Lida
Rua XV de novembro, 204 - 1% Andar - Centro - S

CEP. 11010 150 - Telefone: {12




m“.‘ crédito &
mercado

Consuiiona em Investimenios.

Sugestdo de Realocacio Completa

Origem da Aplicagdo
col
GESTAC DURATION
GESTAQ DURATION
GESTAC DURATION
IDKA IPCA 25
IRF-M 1

IRF-M 1

Resgate ($)
940.000,00
630.000,00
800.000,00
§30.000,00
1.300.000,00
1.600.000,00

430.000,00

CARMOPREY - FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL

RECOMENDAGOES GERAIS

Aplicagdo ($)
> 940.000,00
> 630.000,00
<> 800.000,00
> t 530.000,00
> 1.300.000,00
<> 1.800.000,00
3 430.000,00
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Sugestio de Ativo
IMA-B 5

ACOES - LIVRES

ACOES - SMALL / MID CAPS
ACOES - VALOR
IMA-B &

IMA-B

IMA-B 5

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilianos Lida
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Estratégia de Alocacdo - Sugestio Completa

Total da Carteira: 26.872.148,93

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada
TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 2 32,25% 7.20% -1.860,000,00 24 98%
IMA-B 5+ . 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 8,82% 5.95% 1.600.000,00 14,77%
FIDC - CREDITO PRIVADO 3,44% 0.00% 0,00 3.44%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 34 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A 14,91% 5,10% 1.370.000,00 20,01%
IRE-M 1 ) 13,73% -7 55% -2,030.000,00 6,18%
col 6,11% -3,50% -940.000,00 2,61%
POUPANGA - OF COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
AGOES 11,55% 7,29% 1,960.000,00 18,84%
MULTIMERCADO 9,18% 0,00% 0,00 9,18%
EUNDO IMOBILIARIO . 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 - 0,00%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,00% 0,00% : 0,00 0,00%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%
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| cade Relatdrio de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/03/2020
Consuliona em investimentos

Conclusdo

Introducao: As diversificacGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entio ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigagéo dos riscos,
dando pricridade aos ativos ja pertencentes 4 carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: (53,82%)

Contém d juad os? Sim () Nao (X)

Motivo do Desenquadramento: Nio possui

#

Atengdo: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimente, evitande o desenguadramento, em atengdo
ao Artigo 13° da Resolugdo CMN n® 3.522./ 10 e suas alteragdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 96% dos recursos, permitindo a manutencio do portfalic em casos de mudangas no cenério econdmico.

Inf Ses Rel Diante do atual cendrio econdmico, destaca-se a preocupacio com a disseminagio do coronavirus (Covid-19) e as incertezas sobre o impacto nas economias brasileira
e global. Em vista disso, é possivel notar uma alta volatilidade nos indices de renda variavel e indices de renda fixa de longo e longuissimo prazo (IMA-B e IMA- 5+), deste modo,
recomendamos cautela quanto as realocacdes, pois os resgates realizados de fundos voldteis podem acarretar prejuizo ao portfolio do RPPS.

Observacdes: Vale ressaltar que a recomendagdo de realocagao do portfélio, principalmente em renda variavel (fundos de Agdes e Multimercado), visa apontar ao RPPS o limite recomendado
pela consultoria, em fundos deste segmento. Porém devida ao atual cenério, essas aplicagdes devem ser efetuadas de forma gradativa, buscando assim, efetuar um preco médio da carteira.

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opcdes de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta do sistema (Comparativos), para a andlise conjunta de desempenho dos fundos de
investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizagdo da ferramenta do sistema (Anélise), para solicitar a analise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou anilise) foi preparado para uso exclusive do destinatario, ndo podendo ser reproduzide ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagtes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagiio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro, Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momente da anélise e sdo consubstanciadas em informagées coletadas
em fontes publicas e que julgamos confiveis. '

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesimas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de
divulgacio. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao para as cldusulas relativas ac objetivo, ao risco e & politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdc ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios);

Sua elaboracao buscou atender os abjetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nac representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscas inerentes aos diversos tipas de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagOes didrias, sendo sua
fonte o Sisterna Quantum Axis & a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento nic assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencio de risco.

Os RPPS devem estar adequados &s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugio CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.

fite

Créd

Pagina 13

& Mercado Gestio de Valores Mobil
Rua XV de novembro, 204 17 Centro s SF
CEP: 11010-150 - Telefone: (13} 3878 8400




»0 Mail - Re: ANALISE DA CARTEIRA https://mail.yahoo.com/d/folders/1/messages/ ANUBozemhy fQXqt

Re: ANALISE DA CARTEIRA

De:  Thiago Norte Natario (thiago.norte@creditoemercado.com.br)
Para: carmoprev@yahoo.com.br

Data: quarta-feira, 29 de abril de 2020 12:46 BRT

Boa Tarde, Rafael!

Diante da analise enviada em anexo, sugiro que sejam feitas as seguintes alteragées na carteira de investimentos
do CARMOPREV.

Resgatar R$ 760.000,00 (Setecentos e Sessenta Mil Reais) do fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA (CNPJ: 28.515.874/0001-09) e direcionar para o fundo BRADESCO SELECTION FI ACOES (CNPJ:
03.660.879/0001-96).

Resgatar R$ 1.200.000,00 (Um Milhdo e Duzentos Mil Reais) do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA (CNPJ: 23.215.097/0001-55), direcionar R$ 500.000,00 (Quinhehtos Mil Reais) para o fundo CAIXA
ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES (CNPJ: 30.068.224/0001-04) e direcionar R$ 700.000,00 (Setecentos Mil
Reais) para o fundo CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES (CNPJ: 30.068.169/0001-44).

Resgatar R$ 2.030.000,00 (Dois Milhdes e Trinta Mil Reais) do fundo BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 11.328.882/0001-35), direcionar R$ 1.600.000,00 (Um Milh&o e Seiscentos Mil
Reais) para o fundo BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:

07.442.078/0001-05) e direcionar o valor restante para o fundo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LP (CNPJ: 03.543.447/0001-03).

Resgatar R$ 940.000,00 (Novecentos e Quarenta Mil Reais) do fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 13.077.418/0001-49) e também direcionar para o fundo BB
IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP (CNPJ: 03.543.447/0001-03)

Atenciosamente,

. | Thiago Norte
Cl"d'to & | Consultorde Investimentos
mercado | Tel:0133878.8400
Consultoria em Investimentos | Cel.: 013 98817.1880
. www.creditpemercado.com.br

Em sab., 25 de abr. de 2020 as 09:38, CARMOPREV CARMOPREYV <carmoprev@yahoo.com.br> escreveu:

Bom dia, a consultoria analisou a carteira, tem como nos orientar em como fazer essas
realocacgdes.

Att,

Rafael Macharette

1 06/05/2020 0



