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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resoluglio do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resclugdo CMN n” 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolucio CMN n° 4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resciucio CMN n? 3.922/2010”, o Comité de Investimentos e a
Diretoria Executiva do FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL, apresenta
sua Politica de Investimentos para ¢ exercicio de 2018, aprovada por seu érgdo superior competente.

A elaboraglio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decis8es relativo aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS,
empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios técnicos
de grande relevéincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros solidos,
¢ aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passiva,
levando-se em consideragiio as reservas técnicas atuariais {ativos) e as reservas matemaéticas (passivo) projetadas
pelo caiculo atuarial.

p. 4
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2 OBIETVO

A Politica de Investimentos do FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacBes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do regime, visando atingir 2 meta atuarial definida para garantir 8 manutencio do seu
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendc sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvénuia, liquidez, motivagdo, adequaglio & natureza de suas obrigacBes e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pels eficiéncia na conducdo das operacBes
relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio e gestio de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relac8o risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, & poiftica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocaco dos ativos, 4
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisites da Resolugio CMN ne
3.922/2010.

Os responsaveis pela gestido do FUNDO FINANCEIRQ ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEID DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando peles elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que visem
garantir ¢ cumprimento de suas obrigactes.
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3 CENARIO ECONOMICO 2017

3.1 INTERNACIONAL

Conforme a agéncia Eurostat, as vendas no varejo na zona do euro tiveram alta de 0,1% em fevereiro perante
janeirg, quando se previa um avango de 0,5%. Ja em margo, de acordo com a [HS Markit, as empresas da regido
encerraram o primeiro trimestre do anc com a expansdo mais fraca desde o inicio de 2017, foi o gue aponiou ©
PMI Composto.

14 a taxa de desemprego em fevereiro, também conforme a Eurostat caiu para 8,5%, depois de ter registrado 8,6%
no més anterior. £ o menor nivel descle dezembro de 2008.

A taxa basica de juros, por sua vez, foi mantida em 0% ao anc pelo BCE, em sua reunifio no inicio de margo, quando
também, em comunicado foi reiterada sua disposicio de continuar comprando titulos de divida, tendo sido,
porém, retirada a sua intencdo de aumentar o volume de compras, se necessario.

Conforme a terceira revisio do Departamento de Comércio, o PIB americano no guarto trimestre de 2017 subiu
3 taxa anual de 2,9% e niio 2,5%. Assim, a economia dos EUA cresceu 2,6% em todo o ano, com os gastos dos
consumidores subindo 4% no Gitimo trimestre, o ritmo mais forte desde o quarto trimestre de 2014

Quanto ao mercado de trabalho, a crisgio de vagas de trabalho ndo agricola em margo desacelerou para 103 mil
novos postos, quando a expectativa era de 175 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,1% em fevereiro,
permaneceu nesse patamar pelo sexto més consecutivo, 12 os salarios subiram 0,3% em relagdo ao més anterior,
acumulando alta de 2,7% em um ano.

Em relaco A taxa bdsica de juros, na segunda reunifo do neste ano o FED decidiu eleva-la de entre 1,25% ¢ 1,5%,
para 1,5% e 1,75% ao ano. Foi a primeira reunidio sob o comando de Jerome Powell.

Na China, sdo aguardados os dados de margo, mas espera-se que a segunda maior economia do mundo tenha
desacelerado ligeiramente a sua atividade econdmica nos primeiros meses do ang, agravada pela guerra comercial
gue se instalou com os americanos. Economistas jd esperam uma evolucdo do PIB de 6,5% neste ano, depois de
ter crescido 6,9% em 2017,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americane, de 10 anos, gue tinham rendimento de
2,87% a.a. no final de fevereiro, terminaram margo com um rendimento de 2,74% a.a., ao passo que os emitidos
pelo governo britdnico rendiam 1,34% a.a. Os emitidos pelo governo alemio, por sua vez, fecharam o més de
margo com rendimento de 0,49%, Paralelamente, no més, o ddlar se desvalorizou 1,05% perante ¢ eurc e 0,37%
peranie o yen, por exemplo.

J& as bolsas internacionais tiveram em marco novamente um més de quedas generalizadas. Enguanto a bolsa
alemd {Dax} recuou 2,73% no més, a inglesa caiu (FTSE 100) 2,42%, a do lap8o (Nikkey 225) 2,78%, ¢ a americana
{S&P 500) 2,69%.

No mercado de commaodities, o petréles tipo Brent subiu no més de fevereiro 6,83%.

32  NACIONAL

Conforme o Banco Central, 2 economia brasileira iniciou 0 ano com uma contragéo de 0,56%, em comparagio
com o més anterior, As expectativas, porém, apontavam uma queda de Q.8% do IBC-Br.,

p. 6
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4 a taxa de desemprego, que era de 12,2% no timestre encerrado em janeiro, avengou para 12,6% no trimestre
encerrado em fevereire, com 13,1 mithdes de pessoas sem trabalho. O rendimento médio real do trabalthador fol
de RS 2.186,00 no final do trimestre.

Conforme informou o Banco Central, o setor plblico consolidado registrou déficit primario de RS 17,4 bilhdes em
fevereiro. Em doze meses o déficit primario foi de RS 94,3 bilhdes.

As despesas com jures nominals, em doze meses, totalizaram RS 390,3 bilh&es (5,91% do PIB} e o déficit nominal,
gue inclui o resultado com os juros, foi de RS 484,6 bilhDes {7,34% do PIB) ho mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcancou em dezembro RS
4,95 trithdes (75,1% do PIB).

O Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica ~ IBGE divuigou que a inflagio medida pelo Indice Nacional de
Precos ac Consumidor Amplo (IPCA), subiu em marco 0,09%, depois da alta de 0,37% em fevereiro, Foi a menor
taxa para um més de marco desde o Plano Real em 1994. Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,68%, indo
ainda mais abaixo do piso da meta que & 3%.

4 o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor {INPCY, subiu 0,07% em marco e acumulou alta de 1,56% em dore
meses. Na reunido realizada no final de margo, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de 6,75%
para 6,50% aa, a décima segunda reducdo da taxa seguida. Na ata da reunido, o comité sinalizou a probabilidade
de um novo corte em maic e o fim do cicle de reducio da taxa Selic.

A taxa de cdmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou © més de margo cotada em RS 3,3238, com uma
valorizacdo de 2,42% no més.

Em fevereiro, as transacBes correntes, apresentaram superavit de US$ 283 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 7,8 bithdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liguido de USS 4,7 bilhBes em fevereirc e
as reservas internacionais terminaram o més em USS 377 hilhdes.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em margo de 2018 um superavit de USS 6,28 bilhBes, o segundo melhor
resultado para o més da série histérica. No trimestre, o superavit comercial somou LSS 13,95 bithBes.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos piblicos disponiveis para os RPPS, o
melhar desempenho no més de marco acabou sendo o do IMA-B § com alta de 1,62%, seguido do 1DkA 24 {IPCA)
com alta de 1,59% e do IRF-M1+ com alta de 1,57%.

Para o lbovespa, a variagdo no més foi de 0,01%, acumulando no ano alta de 11,73% e em doze meses de 30,80%.
( indice encerrou margo em 85.356 pontos.

3.3  PERSPECTIVAS

3.3.1  INTERNACIONAL

Mesmo com o FED tendo por enquanto descartado mais que trés aumentos na taxa basica de juros neste ano, as
atenges do mercado internacional continuaram nos EUA por conta do ato que estabeleceu tarifas de 25% sobre

p.7
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0 aco e de 10% sobre o aluminio importados pelos americanos. Embora alguns paises tenham sido poupados da

medida, inclusive o Brasii, o alvo principal, a China retaliou taxando diversos produtos americanos. Em resposta
ao presidente americano, o chinés se comprometeu com malor abertura econtmica, num momento em gue o
governo Trump toma medidas cada vez mais protecionistas. Como essa guerra afetara o crescimento econdmico
mundial & os mercados financeiros & que iremos ver.

332  NACIONAL

No mercado local, depois do IPCA bastante baixo como o de margo, segue alfamente discrepante a diferenca entre
ataxa de juros que remunera o poupador € aquela que penaliza o tomador. Como sinalizou o BCuma nova redugiio
de 0,25 p.p podera ocorrer na proxima reunido do Copom em maio. Depois, 2 evolugio das contas publicas por

um lado e o cendrio eleitoral, altamente incerto, por outro € gue deverdc dar o tom dos mercados. Volatilidade &
frente.

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (36) 3,53 4,09
IGP-DI (%) 4,44 4,26
IGP-M (%) 453 430
IPC-Fipe [%} 3,19 4,06
Taxa de Cimbio (RS/USS} 3,28 3,35
Meta Taxa Selic{¥a.a.} 6,34 7,18
Divida Liguida do Setor Pablico (% do P18) 55,00 57,20
PIB (% do crescimento} 2,80 3,00
Producio Industrial (3 do crescimento} 4,29 50
Balancs Comercal {USS Bilhdes) 55,00 45,83 ¥

Foy

Retatdrio Facus do Bence Central do Brasii_2018.04_12

p.8
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4  ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagéo dos recursos, 0s responsaveis pela gestio do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta
Politica de Investimentos e pela Resolucio CMN n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio
al e de perspectivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizacio no curto e medio prazo,

macroecondmico aty

conforme descrito abaixo:
Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018
Estratégia de Alocacio - Politica de
Investimento de 2018
Segmento lipo de Ativo R_&SD:::::: g:m % |nt2r|:::%) E;;:ﬁi}a SupL::;:e{%]
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art, 7, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 7, I, "b" 100,00% 15,00% 25,00% 100,00%
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OperagBes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 79, lll, Alinea “a" 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 72, Iil, Alinea “b” 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7, IV, Alinea “a” 40,00% 5,00% 10,00% 30,00%
lt:l::a Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobiligrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 7,00% 15,00% 15,00%
Depdsito em P - Art, 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, VI, "b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "¢" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 36,00% 70,00% 220,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, I, "a" 30,00% 2,00% 5,00% 10,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art, 8¢, I, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em AgBes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 2,00% 5,00% 10,00%
Renda | Flem [ndices de AcBes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Yagave! FI Multimercado - Art. 82, Il 10,00% 7,00% 10,00% 10,00%
Fl em Participages - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 13,00% 30,00% 40,00%
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A estratégia de alocacBo para os préximos cingo anos, leva em consideragdo ndo soments o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de
caixa atuarial e as projeces futuras de déficit efou superdvit.

Alocaco Estratégica para os préximos cince anos

Estratégia de Alocagiio - para os préximos
cinco exercicios
Segmento Tipo de Ativo MO'IJJ:;‘: é':m o | Umiteinferior (%) | Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, I, “a”. 100,00% 0,00% 9,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 100,00% 15,00% 100,00%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 200.00% Do 0.00%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a" 60,00% 5,00% 60,00%
FI de indices Referenciado RF- Art. 72, Ill, Alinea “b" 60,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 5,00% 30,00%
Renda
fixa | Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b" 40,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b" 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 7,00% 15,00%
Depdsito em Poupancga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VI, "b" 5,00% 2,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 36,00% 220,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% 2,00% 10,00%
Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8¢, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Flem AgBes - Art. 8¢, II, "a" 20,00% 2,00% 10,00%
Renda | Flem indices de AgBes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00%
Vi FI Multimercado - Art. 82, Iil 10,00% 7,00% 10,00%
Fl em Participagbes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 13,00% 40,00%

O FUNDO FINANCEIRQ ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIQ DA PREVIDENCIA MUNICIPAL considera os limites
apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
{passivo} projetadas pelo célculo atuarial o gue pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo cbservados também, a compatibilidades dos atives investidos com os prazo e taxas das obrigacdes
presentes e futuras do regime.

p. 10
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41  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucio CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de méximo
de 87% (oitenta e sete por cento} dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociaclio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundéric {comprafvenda de ttulos publicos)
ohedecera ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados
através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia {SELIC), ndo sendo

permitidas compras de titulos com pagarmento de Cupom com laxa inferior & Meta Atuarial.

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nio deverfo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-80 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

S%0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3622/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs.

43  ENQUADRAMENTC

O FUNDO FINANCEIRQ ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL considera todos os limites

estipulados de enquadramento na Resolugio CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar a Secdo
i1, Subsecdo V dos Enguadramentos, destacamos:

Os investimentos gue estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolucdo TMN n” 3.922/2010, poderdo
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicacBes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacBes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os lmites excedidos decorrentes de valorizagiio e
desvalorizacgdo dos ativos ou qualquer tipo de desenguadramento gue ndo tenha sido resultado de acdo direta do
RPPS.

44  VEDAGOES

0 Comité de Investimento do FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL
deverd seguir as vedacbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n” 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisicdo de:

1. Operacbes compromissadas;

2. Depdsitos em Poupanga;

3. Aquisiciio de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de condominio aberto
oy fechado que ndo possuam segregacdc de funcles na prestacio de servicos, sendo a0 menos,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta ou

indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

p. 11
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5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minime, uma das
agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos;

6. Cotas de Fundos em Participaches (FIP) que nlio prevejam em seu regulamento g constituicdo de um
Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente ¢ que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imaobiliarios (FlI) que nfo prevejam em seu regulamento a constituigio
de um Comité de Acompanhamento gque se redna, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de
atas, com vistas @ monitorar o desemipenho dos gestores e das empresas investidas;

8. A dassificagiio e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser descaracterizados
pelos ativos finais investidos devendo haver correspondé@ncia com a pelitica de investimentos do fundo.

p. 12



crédito &
mercado

Consuitoria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
5  META ATUARIAL

A Portaria MPS n? 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada
nas Avaliagdes Atuariais serd de, no méximo, 6,00% {seis por cento) ao ana.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando
assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Cbviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior
a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes e algum momento no futuro,

Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as
projecdes indicam gue a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018

serd de 6,00% (seis por cento), somado a inflacdo de (INPC), ou seja, superior 3 taxa de juros maxima admitida pela
norma legal.

Ainda assim, o FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL avaliard a
execucdo de estudos gue evidenciem, no longo prazo, qual a real situagdo financeiro-atuarial do plano de
beneficios previdencidrios.
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6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n® 3.922/2010, a aplicagio dos atives serd realizada por
gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacBes dos recursos do FUNDO FINANCEIRO
ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA MUNICIPAL serd prépria.

6.1  GESTAD PROPRIA

A adogio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagiio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, conforme exigbneia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como drgdo participativo do processe de andlise, com o objetive de gerenciar a aplicagio de
recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os nivels de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda @ prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resoluco CMN n# 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicactes de recursos.

Fica condicionado a contratacido de empresa de consultoria a ndo receher qualquer remuneraciio, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico, hem como ndo figure como
emissor de ativos ou atue na origem & estruturaciio de produtes de investimentos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAD

Compete ac Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimentio, que deve submeté-la para
aprovagho ao Conselho Deliberativo, orgdo superior competente para definices estratégicas do RPPS. Fssa
estrutura garante a demonsiragdo da segregacdo de fungBes adotadas pelos 6rgios de execucio, estando em
linha com as priticas de mercado para uma bea governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestdo
dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plane.
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorng, entre eles:

¢ Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras disponiveis
no mercado financeirg; corresponde a incerteza em relaciic ao resuitado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicBes
de mercado. £ o risco de variaches, oscilagfes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de agBes e outros indices. E ligado as oscilagBes do mercado financeiro.

*  Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aguele em que
hé a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicBo que emitiu
determinatlo titulo, na data e nas condigbes negociadas & contratadas:;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potencials de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ative estd com baixo
volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o prego gue o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender {oferta de venda), Quandn é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o prego do ative negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle dc risco de mercade, utilizando os seguintes pardmetros para o
calculo do mesmo:

e Modelo paramétrice;
* Intervalo de confianca de 95% {(noventa e cince por cento);
®  Horizonte temporal de 21 dias dteis.

Como parémetro de monitoramente para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carigira, 0s
membros do Comité de Investimentos deverio observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacio
destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

*  Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Varidvel: 8% (oito por cento) do valor alocado neste segmento,
Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas termporais {més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”

estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados peios membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutencio, ou ndo, do investimenio.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITG

Na hipdtese de aplicacio de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de nvestimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
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devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncis
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSHICADORA DE RISCO a RATING MINIMO

STANDARD & POURS BREs (perspectiva estavel}
MOOEY'S | Baal {perspectiva estdvel)
EFTCH BATING ; BHB+ {perspectiva estavel}

AUSTIN BATING A{perspectiva estdvel)

SR RATING ! Afperspectiva estivel}

LF RATING i Alperspectiva estavel)

LIBERUM RATING Alperspective estdvel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicio, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagbes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas uitrapassarem em 365 dias,
a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise gue evidencie a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxe de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuarials, até a data da disponibilizacio
dos recursos investidos.
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& POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Politica de Investimentos & em suas revisfes deverfo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contedos de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretéria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, II, 11, IV &
V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolucio CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagio,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio,

p. 17
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& CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer
operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar gue as instituigtes financeiras
escolhidas para receber as aplicacBes tenham sido objeto de prévio credenciamento,

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e
submetido & aprovacio do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos comao:

a) atos de registro ou autorizacio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasit ou Comissdo
de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observacio de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrics ou
de outros drgdos competentes desaconsethem um relacionamento seguro;

¢} regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectes gualitatives e
guantitatives, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a} Tradicdo e Credibilidade da Instituigdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envelvidos na administracio e gestio de
investimentos do fundo, gue incluem formacio académica continuada, certificacdes, reconhecimento
plblico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio
da equipe, comn base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de cutras
informagdes relacionadas com a administragiio e gestio de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicio e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanca;

b} Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio e gestdo, em
especial aos riscos de crédito ~ quando aplicavel ~ liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagio de informacgdes, atuacic da drea de “compliance”, capacitagdo profissional
dos agentes envolvidos na administragiio e gestio de risco do fundo, que incluem formagio académica
continuada, certificac@es, reconhecimento plblico etc., tempo de atuaglo e maturidade desses agentes
na atividade, regularidade da manutencéo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais

e na tempestividade na reposicdo, além de outras informagBes relacionadas com a administracio e
gestédo do risco.

¢} AvaliagHo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenhe {Benchmark) e riscos — envalvendo
a correlagdo da rentabilidade com seus objetives e a consisténcia na entrega de resultados no perfodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicdveis aos RPPS.
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O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e CertidBes requisitadas, através do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critéric de documento para credenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgio regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de avaliag@o de Qualidade de Gestdo
dos Investimentos.

p. 19
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100 PRECIFICACAC DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagio para os ativas e os fundos de investimentos que comptie ou que virdo a
compor a carteira de investimentos do FUNDO FINANCEIRO ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIO DA PREVIDENCIA
MUNICIPAL, deverdo seguir o critério de precificacio de marcagdo a mercado (MaM).

Poderfio ser contabilizados pelos respectivos custes de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577,
de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacBes presentes e futuras do RPPS; {ii} sejam classificados separadamente dos ativos para negotiagdo, ou
seja, daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data
da aquisicio; (i) seja comprovada a intencio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; e {iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicéveis aos RPPS, inclusive no que
se refere 3 obrigatoriedade de divulgaglo das informagBies relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos
resuliados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteragdo da forma de precificac@o dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional,

101 METQDOLOGIA
10.1.1  MARCAGOES
O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ative ou derivativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do
alivo teria em uma eventual negociacdo.

C processo de marcaclo na curva consisie na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissBo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilactes de prego auferidas no mercado.

102 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

102.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica
e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada

rentabilidade. Possuemn diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissime risco de crédito, e a
solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divuigada pele Banco Central, encontramos o valor do preco unitério de titulo pablico.

10.2.1.1  Marcaglio o Mercado
Atraves do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos

detidos pelo regime, obtivemos o valor @ mercado do titulo plblico na carteira de investimentos. Abaixo segue
formula:

Vm == PUpuar * Qb
Onde:
Vm = valor de mercado

PU eyt = breco unitério atual

p. 20
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Qtyicwios = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2  Marcacdio na Curva
Comeo a precificacde na curva € dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

0 Tesouro {PCA ~ NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicagiio e resgata
o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

£ um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mals a variacio da taxa do Indice Nacional de
Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecio do [PCA para a
data de liguidacBo, seguindo a equagio:

VNA = VNAyara de compra * ('1 + iPCf"iproje;;ado)msz
Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VYNAgata de compre = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAy et = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdio € recebido pelo investidor ao longoe do investimente, por meio do pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face sumado ao Gltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC—LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variaciio da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da liquidacio do titulo. Sendo seu cilculo:

YNA = VNAdata de compra % {l 3 -()'}.":Lfl':-‘mem)]"';zsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAyata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC perq = InflagBo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN
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ALTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que néo faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenga entre o prege de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre 0 preco de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

[ Valor de Venda
WValor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = ~ 11100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢do

Gu, tendo como base um ano de 252 dias utels:

252
Valor de Venda )dias Tiels no periodo

Taxa Efetiva no Periodo = ( — 1] =100

Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagiio do Titulo na aquisi¢do

Tesouro Prefixado com iuros Semestrails ~ NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros 6 que com a taxa pré-
fixada e pagamento do ditimo cupom ocorre no vencimento do tituio, juntamente com o resgate do valor de face.

Arentabilidade do Tesouro Pré-fixado com luros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

-~ l@1os -1 _
Preco = Z 1000 * fm— ] - 1,000 % s
51 {1+ TIR)Z52 (L +TIR)75Z

Em que DUn é o niimero de dias Uteis do periodo e TIR @ a rentabilidade anual do titulo,
Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de

IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesourc Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

0O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

y W NL/NZ
VNA = YNAdata de compra ¥ (i + Iapﬁfprnjemd{r)

p. 22



crédito &

mercado
Consultoria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre date de liguidacdo e primeiro do més atual e N2 sendo o
ntmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro mes atual,

se a apuracdo nos seguinies passos:
(i} identificacdo da cotagdo:

100

Cotagdo = B

(1 + Taxa)?sz

Onde:

Cotagdo = € o valor unitdrio apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Tiulo Publico Federal
(i} identificagio do prego atual:

Cotacao

Preco = VNA = [ 100

Onde:

Preco =valor unitério do Titulo Publico Federal
VNA =Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = € o valor unitdrio apresentade em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Alnstrugdo CVM 555 dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacio de informaches
dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragiio ideal do patriménio
dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicio de cada fundo, sendo
inteiramente responsdvel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgacdo pabiica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula;

retorno = (1 + Suuerior) ¥ Rendpyna,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do perfodo
Suntertor  saldo inicial do investimento
Rendp g, : rendimente do fundo de investimento em um determinado periodo {em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicio em relagdo a quantidade de cotas,

calcula-se:

Vumai = Vco:a * QI'L‘.OF{!S
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Onde:

Varua o valor atual do investimento
Voota © valor da cota no dia
Qteotas - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em casc de fundos de investimento imobilidrios (Fil}, onde consta ac menos uma negociacdo de compra e venda
no mercado secunddrio atraves de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BM&FBOVESPA; caso contrério, serd calculado a valer de cota, através de divulgado no site da Comissio de
Valores Mobilidrios — Cviv,

10.2.3  TITULOS PRIVADOS

Titulo privadoes sdc titulos emitides por empresas privadas visando captagio de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos piiblicos s8o operacies de compra {(venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operagio sdo definidas a taxa de remuneracic e a data de vencimento da
operagdo. Para as operag@es compromissadas sem liguidez didria, a marcagdo a mercado serd em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para
as operagdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na
taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancério (CDBs) sdo instrumentos de captacio de recursos utilizados por instituicdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragio prevista, gue em geral 8
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/desdgio em relagdo a curva de juros em reais. A marcacio
do CDB ¢ realizada descontande o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacio e rating do emissor,

Os COBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacido do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetade pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo
com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA
Para método de apurago para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada

no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a poupanga ird render 70% da Selic
mais & TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACHES

Como os procedimentos de marcacio a mercado sio didrios, coma norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotagbes das seguintes fontes:

¢ Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais {http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

»  Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM {http://www.cvm.gov.br/)

1
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+ Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/vnafvna.asp)

e Acbes, opedes sobre acles liquidas e termo de agbes: BMEFBOVESPA
{http/fwww bmfbovespa.combr/pt_br/); e

e Cerfificado de Depdsito Bancdrio — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/}.
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacBes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto
quanto s exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no
horizonte de fempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagdo e
Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com 4 sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacio a0 cenério econdmico, visando possivels indicagdes de
solicitacdo de resgate.

Com base nas determinac8es da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n® 440,
de 09 de outubro de 2013, foi instituide o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de
participar no processo decisério quanto a formulacdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigBes previdencidrias dos orgdos

patrocinadores, de servidares atives, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizag8o da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia;

| - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacido dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar gque a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na aveliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada s determinactes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responséveis pela gestdo dos recursos do FUNDO FINANCEIRD ESPECIAL ESPECIAL DE CUSTEIQ
DA PREVIDENCIA MUNICIPAL, relatorios de acompanhamento das aplicagbes e operacBes de aguisicio e venda de
titulos, valores mobilidgrios e demals ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd
elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicagio de seus recursos.

de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais rgdos fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia lega!
analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operagbes realizadas no mercado secundério {compra/venda de titulos pdblicos) deverdo ser realizadas através
de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que [ atendem aos pré-requisitos para
oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central, O RPPS deverd
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ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consulteria de investimentos, esta
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no 4mbito desta politica de
investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos,
que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo abservar um horizonte de tempo gue possa
ajustar essas flutuaglies e permitir a recuperaciio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve
manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacio inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa {comprando) com
o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagiio.

As aplicagbes realizadas pelo RPPS passardc por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informag8es de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento ¢ o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/administrador e da taxa de administracic cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo das carteiras
e avaliagBes de ativos.

As avaliagGes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar
o retorno da carteira e minimizar riscos.
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto prazo, a
contar da date de sua aprovagdo pelo drgio superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreendera o ano de 2018,

Reunides extraordinarias junto ap Conselho do RPPS serdo realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservagdo dos ativos financeiros efou com vistas & adequagdo & nova legislacdo.

Deverde estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangera, no minimo, o contide no anexo a Portaria
MPAS n® 518, de 24 de agosto de 2011,

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de AplicagBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituigbes Financeiras que operem e gue venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer
apoio téenico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarics das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros dos Grgiios colegiados do RPPS; bem

como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniclativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados
aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagBes especiais a seram avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitadoes), os fundos elegiveis para alocacio deverdio
apresentar série histdrica de, no minimo, 6 {seis} meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteracBes, e &
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Orgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Observacdo: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deverd ser assinado;
Pelo representante do ente federativo;
Peio representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovagio e execuciio desta Politica de Investimentos.
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