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Ata n° 010/2014/CARMOPREV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 19/11/2014
Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretaria), Antonio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis, Ozéias
de Souza Ramos.

Aos dezenove dias do més de novembro de dois mil e quatorze, atendendo a
convocagdo formalizada via calendario, que fara parte integrante desta ata como anexo,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
secretario procedeu a leitura da Ata, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes:
1) Retrospectiva do mercado financeiro e cendrio macroeconémico de curto
prazo: Passadas as eleigdes, as estratégias tendem a caminhar de acordo com um viés mais
fundamentalista. O mercado estd a espera da composi¢éo da equipe econdmica do governo,
e até 14 devera operar neutro, em compasso de espera, até que se tenha uma visdo mais
clara da politica macroecondmica a ser adotada. De qualquer forma, as noticias ndo sdo
nada animadoras. A inflagdo deverd permanecer pressionada, devido a baixa oferta de
produtos, além da pressﬁo exercida pelos pregos administrados. A estiagem prolongada
reforga um quadro ruim e encarecem o item relativo aos alimentos, que exerce grande peso
nos indices. Do lado da oferta, o setor industrial opera em ritmo lento € o indice de
Confianga da Industria estd nos menores niveis observados em 2009. O baixo investimento
em infra-estruturar, notadamente pelo setor publico, desestimula o setor produtivo.Essas
condigdes tém afetado de forma significativamente os fatores de produgéo, em particular o
nivel de emprego no setor industrial, bem como o nivel de confianga de consumidores e
empresarios que, por sua vez, tém reduzido os niveis de investimentos na economia
brasileira com efeitos negativos sobre a dinimica macroeconémica prospectiva. Isso reflete
em menor potencial de crescimento do PIB brasileiro ao longo do tempo. O relatério Focus
divulgado hoje, 03/11, mostra que o mercado projeta o PIB crescendo 0,24% em 2014 e
1,00% em 2015.Para a renda fixa, nossa recomendagéio permanece no sentido de manter
uma carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral, entre 40% e 50%, mantendo uma
posigdo média de 30% a 40% no curto prazo, em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1.

Na renda variavel, ndo vislumbramos no curto prazo um cenario que sustente uma sobre-
exposi¢do no segmento. Recomendamos, neste momento, cautela na alocagdo de recursos
no mercado de a¢des, mantendo uma posigdo entre 10% e 15%. 2) Andlise da carteira
de investimentos; Todo més as contribuigdes parte patronal e servidor sdo aplicadas,
respeitando os respectivos valores previdenciario e financeiro. 3) Andlise do fluxo

caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo de caixa para o més corren



onde se observa que ha disponibilidade para novas aplicagdes, de acordo com a
consultoria financeira Crédito e Mercado.4): Assuntos gerais; A Presidente informou
que o Comité se reunird extraordinariamente no dia 27/11/2014 para aprovagdo da
Politica de Investimentos. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso
da palavra, foi declarada encerrada a reunido, Em anexo o panorama de outubro/2014
enviado pela Crédito e Mercado.
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