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Ata n° 009/2014/CARMOPREV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 22/10/2014
Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretaria), Antonio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis, Ozéias
de Souza Ramos.

Aos vinte e dois dias do més de outubro de dois mil e quatorze, atendendo a
convocagdo formalizada via calendario, que fara parte integrante desta ata como anexo,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
secretério procedeu a leitura da Ata, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:
1) Retrospectiva do mercado financeiro e cenario macroecondomico de curto
prazo: O més de outubro continuard, mais do que nunca, pautado pela disputa eleitoral. De
certa forma, o mercado subestimou a forga da coliga¢do da candidata Dilma Rousseff, e
pagou o prego por apostar todas as fichas na candidatura de Marina Silva. E o que esperar
daqui para frente? Devemos ter em mente que o prego dos ativos, em boa parte, ja
incorpora o crescimento da candidatura Dilma Rousseff a presidéncia, e ndo devem agravar
a situagdio dos mercados de uma forma geral. Hoje, o cendrio principal € de que as chances
de vitéria da presidente sdo muito grandes. Partindo deste pressuposto, € na pior das
hip6teses, podemos inferir que a depreciagdo dos ativos tenha atingido niveis proximos ao
minimo. Entretanto a partir de agora, em um iminente segundo turno, seja com Marina
Silva ou Aécio Neves, ocorrerd uma nova eleigdo, em razdo do tempo igual de propaganda
na TV entre os candidatos, e pela possibilidade da formag@o de aliangas. A partir dessa
premissa, outra reviravolta no quadro eleitoral provocard uma nova onda de valorizagdo
nos pregos dos ativos de risco no curto prazo, em especial no mercado aciondrio € nos
vértices mais longos da curva de juros. Nossa recomendagdo permanece no sentido de
manter uma carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral, em torno de 50%, mantendo uma
posi¢io média de 30% no curto prazo, em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1. Neste
cenério, o Ibovespa poderd retomar rapidamente os 56.000 pontos. Portanto, estar
posicionado neste mercado ¢ uma possibilidade que néo deve ser desprezada. Por outro
lado, na hipétese da contenda ser decidida em primeiro turno, fato que ndo deve ser
descartado, ha espago para nova rodada de desvalorizagdo nos pregos dos ativos. 2)
Anilise da carteira de investimentos; Todo més as contribui¢des parte patronal e
servidor sdo aplicadas, respeitando os respectivos valores previdenciario e financeiro.
3) Analise do fluxo de caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo de
caixa para o més corrente, onde se observa que ha disponibilidade para nov

aplicagdes, de acordo com a consultoria financeira Crédito e Mercado.4): Assun



gerais; A Presidente informou que o Atuério do Carmoprev Dr. Julio Machado Passos,
vird proferir uma palestra no dia cinco de novembro para o novo Conselho Municipal
de Previdéncia. Informou também que a politica de Investimentos ja esta sendo feita,
sera levada para apreciagio do Comité dia 19/11/2014, e que o mercado continua com a
mesma volatilidade, devido as elei¢des. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido, Em anexo o
panorama de setembro/2014 enviado pela Crédito e Mercado.
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