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Ata n° 006/2014/CARMOPREV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 23/07/2014
Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretéria), Antdnio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis. Ozéias
de Souza Ramos.

Aos vinte e trés dias do més de julho de dois mil e quatorze, atendendo a convocagio
formalizada via calendério, que faré parte integrante desta ata como anexo, reuniram-se
os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o secretério
procedeu a leitura da Ata, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1)

Retrospectiva do mercado financeiro e cenirio macroeconémico de curto prazo: O
momento € de estimativas infladas em vérios mercados, o que deve elevar a volatilidade de
forma geral — especialmente 2 medida que o programa de estimulo do governo norte-americano
(quantitative easing) vai chegando ao fim e aumenta a atengéio com o futuro das taxas de juros
dos EUA.O panorama atual revela que os mercados estdo mais vulneraveis a volatilidade, a
medida que o olhar dos investidores passa do fim do programa de estimulo norte-americano
para apreensdes com o0 momento ¢ a dimensdo de futuros aumentos nas taxas de juros nos
EUA. Do lado doméstico, a equipe econdmica do governo ndo d4 sinais de mudanga na
condugdo da politica monetaria. As apostas estdo concentradas no recuo dos indicadores
inflaciondrios, que respondem com certa defasagem de tempo aos movimentos recentes da
autoridade monetdria. Mantemos nossa recomendagdo de estratégia, conforme orientagio
transmitida aos clientes durante o més de maio, que reproduzimos abaixo: “Iniciamos a
recomendagdio de assumir um pouco mais de risco na renda fixa, com gradual reducio das
posi¢des em CDI e IRF-M 1, e migragéo dos recursos para o IMA-B ou IMA-Geral.

De forma geral, quem possui uma carteira com alta exposi¢do (mais de 50%) em IMA-B
juntamente com IMA-Geral a sugestdo ¢ no sentido de manter suas posi¢des. Entretanto, a
carteira que apresentar alta exposi¢do em CDI conjuntamente com IRF-M 1 sugerimos migrar
parte destes recursos para IMA-B, IMA B 5 e IMA-Geral, mantendo uma posi¢io média de
30% no curto prazo (CDI/IRF M 1).” Tudo de forma progressiva, sem atropelo, de forma a
compor um pre¢o médio para a carteira.2) Andlise da carteira de investimentos; Todo
més as contribuigdes parte patronal e servidor sdo aplicadas, respeitando os respectiv
valores previdenciario e financeiro.



3) Analise do fluxo de caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo de
caixa para 0 més corrente, onde se observa que héa disponibilidade para novas
aplicagdes, de acordo com a consultoria financeira Crédito ¢ Mercado.4): Assuntos
gerais; A Presidente informou que as recomendagdes sdo de que continuemos fazendo
as aplicagdes nos IMAS B e IMA GERAL, e que devemos arriscar mais para atingir a
meta, devemos continuar aplicando nos IMAS. Outra informagdo passada pela
Presidente foi que o gerente da Caixa Econdmica Federal pediu se as aplicacdes
podiam ser feitas um més no Banco do Brasil e outro més na Caixa Econdmica Federal,
os membros do Comité concordaram. Foi informado que o dinheiro de rentabilidade do
FIDIC Multisetorial BVA Master III no valor de R$ 810,37 que ficou retido no Banco
BVA ja foi pedida providéncias junto ao Banco Bradesco quanto a sua disponibilidade
na conta corrente do Carmoprev. A Presidente informou que a prova do CPA 10 deve
ser feita até¢ 31/07/2014. Informamos que foi feito um comunicado via oficio ao senhor
José Fernandes da Silva membro deste Comité pedindo para justificar sua auséncia nas
reunides e o mesmo informou em uma visita ao instituto que esti impossibilitado de
comparecer as reunides por motivo pessoal, pediu se as reunides podem ser feitas na
parte da tarde. Foi discutida a diminuicdio dos Membros do Comité e todos
concordaram em diminuir. O Presidente do Conselho informa que ndo consegue o
numero suficiente de pessoas para compor o Conselho, com esse atropelo ndo foi
montado o Conselho. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a reunido. Em anexo o panorama de junho/2014
enviado pela Credito e Mercado.
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