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Ata n° 005/2014/CARMOPREYV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 25/06/2014

Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretaria), Antonio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis. Oz¢ias

de Souza Ramos.

Aos vinte e cinco dias do més de junho de dois mil e quatorze, atendendo a convocagéo
formalizada via calendario, que fara parte integrante desta ata como anexo, reuniram-se
os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o secretario
procedeu a leitura da Ata, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1)
Retrospectiva do mercado financeiro e cendrio macroecondmico de curto prazo: O
instavel cenario internacional ¢ doméstico, somado as expectativas de um ano eleitoral, gera
incerteza no mercado ¢ dificulta a obten¢do de ganho real nos investimentos. Uma saida € se
proteger da inflagdo, que tem mostrado certa resisténcia no atual patamar, porém mostra sinais
de desaceleracdo no médio prazo. Para o més de maio, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPC-A 15) — a prévia da inflagdo oficial do Pais - teve alta de 0,58%.
Em 12 meses, a alta cumulada ¢ de 6,31%. O Banco Central tem avaliado que parte “relevante”
do aumento dos juros implementado desde abril do ano passado ainda ndo causou o impacto
esperado na inflagdo. Isto representa dizer que a autoridade monetaria acredita em indicadores
inflacionarios convergindo para o centro da meta no médio prazo. Por outro lado, a pressdo
exercida pelo juro alto por um periodo prolongado sobre a atividade econdmica, ¢ nefasta.

Um indicador que confirma este sentimento € o fndice de Confianga da Industria — ICL
divulgado pela fundagdo Getilio Vargas — FGV na semana passada. O indicador caiu 5,1% em
maio ante abril, passando de 95,6 para 90,7 pontos. Na avaliagdo da FGV, “a piora do ambiente
de negécios, captada por todos os quesitos do ICI, sinaliza desaceleragdo da atividade no setor
¢ aumento do pessimismo em relagdo a possibilidade de reversdo da tendéncia nos proéximos
meses”. O mesmo vem acontecendo com o setor de servigos. E de se esperar que a autoridade
monetaria aja, na medida e momento apropriados, no sentido de reverter esse quadro.Mantemos
nossa recomendagio de estratégia, conforme orientagdo transmitida aos clientes durante o més
de maio, que reproduzimos abaixo: “Iniciamos a recomendagdo de assumir um pouco mais de
risco na renda fixa, com gradual redugdo das posigdes em CDI ¢ IRF-M 1, e migragdo dos
recursos para o IMA-B ou IMA-Geral. De forma geral, quem possui uma carteira com alta
exposigdo (mais de 50%) em IMA-B juntamente com IMA-Geral a sugestdo ¢ no sentido de
manter suas posigdes. Entretanto, a carteira que apresentar alta exposi¢io em CDI
conjuntamente com IRF-M 1 sugerimos migrar parte destes recursos para IMA-B,IMABS5 e
IMA-Geral, mantendo uma posigdo média de 30% no curto prazo (CDV/IRF M 1).” Tudo de
forma progressiva, sem atropelo, de forma a compor um prego médio para a carteira.



2) Anilise da carteira de investimentes; Todo més as contribui¢des parte patronal e
servidor sdo aplicadas, respeitando os respectivos valores previdenciario e financeiro.
3) Anilise do fluxo de caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo de
caixa para o més corrente, onde se observa que ha disponibilidade para novas
aplicagdes, de acordo com a consultoria financeira Crédito e Mercado.4): Assuntos
gerais; A Presidente informou que os IMAS voltaram a subir, a orientagdo € que
voltassem a aplicar nos IMAS que esta instavel ao invés do IRF-M1. A presidente
informou também que foi feito oficio para o Bradesco pedindo para ser feito a
transferéncia do IMA Geral do Bradesco para o IMA Geral da CEF, deixando assim
de ter investimentos no Bradesco. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reuniio. Em anexo o panorama de
maio/2014 enviado pela Credito e Mercado.
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