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Ata n° 001/2014/CARMOPREV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/02/2014

Participantes: Lucia Zucheli Baptista Rodrigues (Presidente), Maria do Carmo Marques
Campanati (Secretéria), Antdnio Carlos Sacramento Russier, Maronir do Carmo Machado Pires,
Rone Alves da Costa, José Fernandes da Cruz, Maria do Carmo Silva, Ana Paula Reis.

As nove horas do dia doze de fevereiro de dois mil e quatorze, atendendo a convocagdo
formalizada via oficio, que faré parte integrante desta ata como anexo, reuniram-se 0s membros
do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o secretdrio procedeu a leitura da Ata,
que passou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1) Retrospectiva do mercado financeiro e
cenario macroecondomico de curto prazo: Durante a (ltima semana, o fato que acarretou na
rentabilidade negativa trazida pelos principais fundos de renda fixa, atrelados a variagdo do
IMA, foi a decisdo do Copom de aumentar os juros pela sétima vez seguida, ocasionado devido
a pressdo inflacionaria.Pelo quarto ano consecutivo o indice de Prego do Consumidor Amplo
(IPCA), medido pelo IBGE, fechou o ano acima do centro da meta estipulado pelo Banco
Central. Em 2013, a inflagdo de alimentagdo e bebidas, que tem maior peso no célculo do
indice, registrou a alta de 8,48%, sendo a maior influéncia entre os nove grupos de despesas
pesquisados pelo IBGE.A recente declaragdo do presidente do Banco Central, Alexandre
Tombini, demonstra que a autoridade monetéria esta preocupada com o combate ao repasse do
aumento do cAmbio. O 1ltimo relatério “Focus”, publicado em 27/01/2014, trouxe pela terceira
semana seguida, a sua estimativa para a inflagdo medida pelo IPCA — indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, em 6,01% para 6,02% ao fim deste ano. Para 2015, a
expectativa em relagdio a inflagio medida pelo IPCA , também, foi elevada de 5,60% para
5,70%. J4 a expectativa do PIB foi reduzida pela primeira vez no ano de 2,00% para 1,91% em
2014. O juros para 2014 teve um aumento de 10.75% para 11,00% ao ano. Para 2015 os
analistas do mercado mantiveram a Selic em 11,50% ao ano. Os dados econdmicos apresentam
um cenario futuro nfo favoravel. O aumento da taxa de juros traz a presente uma
desvalorizagio nos ativos, principalmente os ativos com vencimento mais longo. Nesse
momento, é recomendado permanecer com a carteira em ativos de menor vencimento e pré-
fixados.Neste sentido, sugerimos uma movimentagdo nos fundos do segmento de Renda fixa,
resgatando parte dos recursos aplicados na estratégia IMA-B e IMA-Geral, permanecendo entre
30% a 40% nos indices, realocando em fundos com estratégia voltada ao segmento de IRF-M 1



ou CDI, respeitando os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e na Politica de
Investimento do RPPS. Migar os fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP e oCAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP para
o CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; migrar o fundo BB
IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO para o BB IRF Ml
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. Por fim, recomendamos que
a movimentagdo sugerida seja adotada no menor espago de tempo possivel, respeitando
obviamente o processo decisorio de cada RPPS, para que a estratégia cause rapidamente os
efeitos desejados. 2) Analise da carteira de investimentos; Todo més as contribuigdes parte
patronal e servidor sdo aplicadas, respeitando os respectivos valores previdenciario e
financeiro. 3) Analise do fluxo de caixa do més corrente; A Presidente apresentou o fluxo de
caixa para 0 més corrente, onde se observa que ha disponibilidade para novas aplicagdes, de
acordo com a consultoria financeira o instituto foi informado que no mercado financeiro em
2014 os IMAS estdo dando rentabilidade negativa e a presidente foi orientada pela empresa
que deveriamos aplicar no IRF-M1 e procurarmos um fundo de CDI. Do 28° dia util ao 5° dia
atil do més subseqiiente ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores
de servigos. 4) Assuntos gerais; A presidente perguntou aos participantes presentes se eles
concordavam com o que a Crédito e mercado orientou com relagdo as aplicagdes e todos
concordaram em fazer as aplicagdes no IRF-M1 e procurar um fundo de CDI para novas
aplicagdes. Os funcionarios do Instituto Rone, Maronir e Antdnio participaram de um curso
sobre a nova portaria 440. O Curso tratou do seguinte assunto: Com a edi¢do da Portaria
MPS n°® 440/2013, que introduziu alteragdes na Portaria MPS n° 519/2011,
o credenciamento de institui¢des gestoras/administradoras de recursos de terceiros, bem
como o cadastramento de agentes autGnomos passou a ser obrigatorio por parte dos
Regimes Proprios.Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a reunido. Em anexo o panorama de janeiro/2014 enviado pela Credito e
Mercado.
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